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VORWORT

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Warmemarkt gilt als schlafender Riese. Die Halfte der gesamten Endenergiebereitstellung in der
Europaischen Union entfallt auf diesen Sektor. Der Beitrag der erneuerbaren Energien lag 2007 aber erst
bei 6,6 Prozent. Das Modernisierungspotential ist zu 90 Prozent ungenutzt, wahrend Technologien wie die
Pelletheizung bereit stehen.

Nach Ansicht vieler Experten ist nachwachsende Biomasse ein entscheidender Schllssel zur Lsung
unserer drangenden Energie- und Klimaschutzprobleme. In der Gesamtbilanz verursachen Holzpellets nur
rund ein Zehntel des Kohlendioxids von Heizdl oder Erdgas. Moderne Heiztechnologien machen es heute
moglich, Biomasse in Form von Holzpellets zur Heizung auch im Privathaus oder in mittelgroBen Unter-
nehmen zu nutzen - effizient und umweltvertrdglich. Der Rohstoff stammt Gberwiegend aus Sdgespanen
und Hackschnitzeln sowie aus nachhaltiger Waldwirtschaft. In puncto Preis, Komfort und Versorgungs-
sicherheit sind Holzpellets fiir die Verbraucher eine sehr attraktive Alternative. Und: Viele Staaten férdern
den Umstieg.

Holzpellets sind deshalb europaweit ein stark expandierender Markt. Ihr Potential ist noch nicht
anndherungsweise ausgeschopft. In Deutschland haben erst 12 Prozent der Haushalte eine Heizung, die
modernen Anforderungen geniigt.

Wir haben die Zukunftsperspektiven der erneuerbaren Energien frih erkannt. Innerhalb von nur flnf
Jahren haben wir uns an die Spitze der europaischen Holzpellet-Industrie gesetzt. Wir sehen weiterhin
sehr viele Moglichkeiten, gesund zu wachsen. Als profitable, solide finanzierte und wirtschaftende mittel-
standische Unternehmensgruppe laden wir Anleger ein, liber den Erwerb von Genussrechten der German
Pellets Genussrechte GmbH daran teilzuhaben.

Herzliche Gru3e

Peter H. Leibold
Griunder und Geschaftsfuhrer der German Pellets GmbH
Geschaftsfuhrer der German Pellets Genussrechte GmbH
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2. NACHTRAG

Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz der German Pellets Genussrechte GmbH vom 26.04.2011 zum

bereits veroffentlichten Verkaufsprospekt betreffend das offentliche Angebot von Genussrechten an der

German Pellets Genussrechte GmbH.

Die German Pellets Genussrechte GmbH gibt fol-
gende Veranderungen im Hinblick auf den bereits
veroffentlichten Verkaufsprospekt fiir Genuss-
rechte an der German Pellets Genussrechte GmbH
vom 12. April 2010 sowie den Nachtrag vom 10. Juni
2010 bekannt:

Herr Christof Schramm ist als Geschéftsfiihrer der
German Pellets Genussrechte GmbH ausgeschie-
den. Zum Verkaufsprospekt in der Fassung des
Nachtrags gemall §11 Wertpapier-Verkaufspro-
spektgesetz vom 10. Juni 2010 wird deshalb fol-
gendes nachgetragen:

« Auf der Seite 32 (Angaben Uber die Mitglieder
der Geschaftsfliihrung, Aufsichtgremien, Bei-
rate) wird unter dem Abschnitt ,Geschaftsfiih-
rung” die Angabe:

.Die Geschdftsfliihrer der Emittentin sind der-
zeit Herr Peter H. Leibold, geboren am 4. Septem-
ber 1956, und Herr Christof Schramm, geboren
am 4. Oktober 1966. Innerhalb der Organisati-
onsstruktur der Emittentin besteht kein abge-
grenzter Verantwortungs- und Aufgabenbereich
der Geschdiftsfiihrer.

ersetzt durch folgende Angabe:
,Der Geschdftsflihrer der Emittentin ist derzeit

Herr Peter H. Leibold, geboren am 4. September
1956."
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Auf Seite 32/33 (Angaben Uber die Mitglieder
der Geschaftsfiihrung, Aufsichtgremien, Bei-
rate) entfallt unter dem Abschnitt ,Geschafts-
fuhrung” die folgende Angabe ersatzlos:

LHerr Christof Schramm ist neben seiner Tétigkeit
als Geschdftsfiihrer der Emittentin hauptscichlich
als Kommunikationsberater und Software-Unter-
nehmer aktiv. In der aktuellen Rangliste der Top-
Kommunikatoren von Mergermarket rangiert
Herr Schramm an zweiter Position in Deutsch-
land. Vor der Tdtigkeit als freiberuflicher Kommu-
nikationsberater und Softwareunternehmer war
Herr Schramm fiir den Finanzkommunikations-
Pionier Citigate Dewe Rogerson, Diisseldorf, ttig,
den er mit aufgebaut hat. Im Rahmen dieser Tditig-
keit (1997 bis 2005) hat er eine Vielzahl an Kapital-
markttransaktionen (Bdrsengdnge, Aktienplat-
zierungen, M&A-Transaktionen) betreut. Davor
(1995 bis 1996) hat er fiir Coopers & Lybrand in
Frankfurt (heute PriceWaterhouseCoopers) gear-
beitet. Herr Schramm hat in Mannheim und
Toronto Betriebswirtschaft studiert und in Frank-
furt bei der Hoechst AG eine Lehre zum Industrie-
kaufmann abgeschlossen.”

Auf Seite 33 (Angaben (iber die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung, Aufsichtgremien, Beirdte)
wird unter dem Abschnitt ,Geschaftsfiihrung”
die Angabe:



»Die Geschdftsfiihrer Peter H. Leibold und Christof
Schramm vertreten die Gesellschaft jeweils allein,
auch wenn sie jeweils nicht einziger Geschdifts-
flihrer sind, und sind befugt, die Gesellschaft bei
Rechtsgeschdften mit sich selbst oder mit sich als
Vertreter eines Dritten zu vertreten (Befreiung von
den Beschrédnkungen des § 181 BGB).

Herr Peter H. Leibold und Herr Christof Schramm
sind unter der Geschdftsanschrift Am Torney 2aq,
23970 Wismar, erreichbar.

Interessenkonflikte der Geschdftsflihrer kénnen
aufgrund folgender Lieferungen und Leistungen
entstehen: Herr Leibold ist geschdftsfliihrender
Gesellschafter der German Pellets GmbH. Es kén-
nen Interessenkonflikte zwischen seiner Funktion
als Geschdiftsfiihrer der Griindungsgesellschafte-
rin German Pellets GmbH und seiner Funktion als
Geschdftsfiihrer der Emittentin entstehen. Herr
Leibold hdilt ferner als Gesellschafter 60 Prozent
der Anteile an der German Pellets GmbH. Herr Lei-
bold und Herr Schramm sind zugleich Geschdifts-
flihrer der German Pellets Beteiligungs GmbH.
Auch insoweit kénnen Interessenkonflikte zwi-
schen ihrer Funktion als Geschdftsfiihrer der Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH und der Emitten-
tin entstehen.”

ersetzt durch folgende Angabe:

.Der Geschdiftsfiihrer Peter H. Leibold vertritt die
Gesellschaft allein, auch wenn er nicht einziger
Geschdiftsfiihrer ist, und ist befugt, die Gesellschaft
bei Rechtsgeschdiften mit sich selbst oder mit sich
als Vertreter eines Dritten zu vertreten (Befreiung
von den Beschrinkungen des § 181 BGB).”

Herr Peter H. Leibold ist unter der Geschdftsan-
schrift Am Torney 2a, 23970 Wismar, erreichbar.
Interessenkonflikte des Geschdiftsfiihrers kénnen

aufgrund folgender Lieferungen und Leistungen
entstehen: Herr Leibold ist geschdftsfiihrender
Gesellschafter der German Pellets GmbH. Es k6n-
nen Interessenkonflikte zwischen seiner Funktion
als Geschdiftsfiihrer der Griindungsgesellschafte-
rin German Pellets GmbH und seiner Funktion als
Geschdiftsflihrer der Emittentin entstehen. Herr
Leibold hdilt ferner als Gesellschafter 60 Prozent
der Anteile an der German Pellets GmbH. Herr Lei-
bold ist zugleich Geschdiftsfiihrer der German Pel-
lets Beteiligungs GmbH. Auch insoweit kénnen
Interessenkonflikte zwischen seiner Funktion als
Geschdiftsfiihrer der German Pellets Beteiligungs
GmbH und der Emittentin entstehen”

Auf der Seite 33 (Angaben Uber die Mitglieder
der Geschaftsfiihrung, Aufsichtgremien, Bei-
rate) wird unter dem Abschnitt ,Tatigkeit der
Geschaftsflihrung” die Angabe:

.Die Mitglieder der Geschdiftsfiihrung der Emit-
tentin sind nicht fiir Unternehmen tdtig, die mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage
betraut sind.

Die Finanzierung der Investitionen der German
Pellets Beteiligungs GmbH soll ausschlieSlich aus
den von der Emittentin gewdhrten Darlehen erfol-
gen, die aus Eigenmitteln der Emittentin bestrit-
ten werden sollen. Die Mitglieder der Geschdifts-
fiihrung sind daher nicht fiir Unternehmen tditig,
die der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung
stellen.

Die Mitglieder der Geschdiftsfiihrung der Emitten-
tin, Herr Leibold und Herr Schramm, sind auch
als Geschdiftsfiihrer bei der German Pellets Betei-
ligungs GmbH tdtig, die Darlehensempfiinge-
rin der von der Emittentin ausgereichten Darle-
hen ist. Die German Pellets Beteiligungs GmbH
investiert die von der Emittentin erhaltenen Dar-
lehensbetrdge in Projekte und Unternehmen aus
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dem Bereich der erneuerbaren Energien. Es kon-
nen daher Interessenkonflikte zwischen ihrer
Funktion als Mitglieder der Geschdftsfiihrung der
Emittentin und ihrer Funktion als Geschdftsfiih-
rer der German Pellets Beteiligungs GmbH entste-
hen.”

ersetzt durch folgende Angabe:

,Das Mitglied der Geschdftsfiihrung der Emitten-
tin ist nicht fiir Unternehmen tdtig, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage
betraut sind.

Die Finanzierung der Investitionen der German
Pellets Beteiligungs GmbH soll ausschlieSlich aus
den von der Emittentin gewdhrten Darlehen erfol-
gen, die aus Eigenmitteln der Emittentin bestrit-

ten werden sollen. Das Mitglied der Geschdiftsfiih-
rung ist daher nicht fiir Unternehmen tdtig, die
der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stel-
len.

Das Mitglied der Geschdiftsflihrung der Emitten-
tin, Herr Leibold, ist auch als Geschdiftsfiihrer bei
der German Pellets Beteiligungs GmbH tdtig, die
Darlehensempfingerin der von der Emittentin
ausgereichten Darlehen ist. Die German Pellets
Beteiligungs GmbH investiert die von der Emit-
tentin erhaltenen Darlehensbetrdge in Projekte
und Unternehmen aus dem Bereich der erneuer-
baren Energien. Es kbnnen daher Interessenkon-
flikte zwischen seiner Funktion als Mitglied der
Geschdiftsfiihrung der Emittentin und seiner Funk-
tion als Geschdiftsfiihrer der German Pellets Betei-
ligungs GmbH entstehen.”

« Auf der Seite 34 (Angaben Uber die Mitglieder der Geschaftsflihrung, Aufsichtgremien, Beirate) ent-
fallt unter dem Abschnitt,Sonstige Geschaftsflihrungs-, Vorstands- und Aufsichtsratsmandate” die fol-
gende Angabe ersatzlos:

~Herr Christof Schramm war in den letzten 5 Jahren oder ist aulSer bei der Gesellschaft bei folgenden Gesell-
schaften Mitglied der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane beziehungsweise Partner:”

altema GmbH Geschaftsfihrender Gesellschafter Seit Marz 2010
altares Beteiligungs GmbH Geschéftsfiihrender Gesellschafter Oktober 2004 bis heute
altares GmbH & Co. KG Geschéftsflihrender Gesellschafter Oktober 2004 bis heute

Wismar, den 26. April 2011 German Pellets Genussrechte GmbH
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Hinweis gemaB § 2 Absatz 2, Satz 2 VermVerkProspV

Die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

ZUSAMMENFASSUNG
DES ANGEBOTS

Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Angebots sind 177.200 auf
den Namen lautende untereinander gleichberech-
tigte unverbriefte Genussrechte der German Pel-
lets Genussrechte GmbH (nachfolgend ,Emitten-
tin” genannt) mit einem Nennbetrag von jeweils
EUR 250,00 und einem Gesamtvolumen von EUR
44.300.000,00. Die Mindestzeichnungssumme be-
tragt EUR 2.500,00, hohere Zeichnungen miissen
ohne Rest durch EUR 250,00 teilbar sein und kon-
nen nach Vereinbarung durch Ratenzahlung erfol-
gen. Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt zum
Nennbetrag. Es wird von der Emittentin kein Agio
als Ausgabeaufschlag erhoben.

Die Emittentin stellt das im Rahmen dieser Emissi-
on eingeworbene Genussrechtskapital der German
Pellets Beteiligungs GmbH sowohl fiir die Investiti-
on in Projekte aus dem Bereich erneuerbare Ener-
gien, insbesondere in Projekte im Bereich Biomas-
se, als auch fur die Beteiligung an Unternehmen,
die im Bereich erneuerbare Energien, insbesonde-
re im Bereich Biomasse tdtig sind, darlehensweise
zur Verfiigung. Dariliber hinaus entfaltet die fir
diese Emission als Zweckgesellschaft vorgesehene
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Emittentin keine weiteren Geschéftsaktivitaten.
Die German Pellets Beteiligungs GmbH wird zu
Investitionszwecken gesellschaftsrechtliche Be-
teiligungen an oder schuldrechtliche Vertrage mit
anderen Gesellschaften eingehen. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung stehen als konkrete Inve-
stitionsvorhaben der German Pellets Beteiligungs
GmbH der Ausbau der Kapazitaten fir die Trock-
nung von Spanen zur Herstellung von Holzpellets
der German Pellets GmbH am Standort Wismar,
der Ausbau der Firmenzentrale der German Pellets
GmbH sowie die Planung eines Holzpelletwerkes in
Frankreich fest. Darliber hinaus stehen noch keine
konkreten Investitionen der German Pellets Betei-
ligungs GmbH in Projekte aus dem Bereich erneu-
erbare Energien oder in Unternehmen, die im Be-
reich erneuerbare Energien tétig sind, fest. Insoweit
kommen jedoch Investitionen sowohl in bestehen-
de Pelletwerke als auch in neue Pelletwerke im In-
und Ausland in Betracht. Ferner kommen Investiti-
onen in Absatzstrukturen sowie zur Sicherung der
Rohstoffverfligbarkeit in Betracht.

Die Investitionen in Projekte aus dem Bereich er-
neuerbare Energien wie auch die Beteiligung an
Unternehmen, dieim Bereich erneuerbare Energien
tatig sind, erfolgt nicht direkt durch die Emitten-
tin, sondern Uber die German Pellets Beteiligungs
GmbH, so dass die Emittentin keine gewerblichen
Einkiinfte erzielt und somit auch die Zinsen aus den



Genussrechten keine gewerblichen Einklinfte, son-
dern EinkUlinfte aus Kapitalvermogen darstellen. Die
Emittentin stellt daher das Genussrechtskapital der
German Pellets Beteiligungs GmbH darlehenswei-
se zur Verfligung, damit diese in Projekte aus dem
Bereich erneuerbare Energien investieren oder sich
an Unternehmen, die im Bereich erneuerbare En-
ergien tatig sind, beteiligen kann. Die German Pel-
lets Beteiligungs GmbH zahlt fiir die an sie von der
Emittentin ausgezahlten Darlehen Zinsen an die
Emittentin und ist verpflichtet diese entsprechend
der Darlehensvertrage zu tilgen. Die Emittentin lei-
stet aus den von der German Pellets Beteiligungs
GmbH gezahlten Zinsen und Tilgungen der Darle-
hen die Zinsen und die Riickzahlung der Genuss-
rechte an die Genussrechtsinhaber.

Struktur der Genussrechte

Der Anleger ist nach der Zeichnung von Genuss-
rechten unmittelbar an dem wirtschaftlichen Erfolg
der Emittentin beteiligt. Grundlage der Zeichnung
sind die Genussrechtsbedingungen, in denen die
Rechte und Pflichten der Anleger gegeniiber der
Emittentin und diejenigen der Emittentin gegenu-
ber den Anlegern geregelt sind.

Die Genussrechte gewdhren eine Verzinsung. Die
Verzinsung betragt 8 Prozent per annum des je-
weiligen Nennbetrags der Genussrechte. Ist der
Genussrechtsinhaber zugleich Endverbraucher der
German Pellets-Gruppe und bezieht er bei dieser
Holzpellets in haushaltsliblichen LosgroBen bis zu
maximal 10 Tonnen pro Jahr, so erhalt er neben
der vorgenannten Verzinsung weiter eine Gut-
schrift von EUR 20,00 pro im Kalenderjahr bei der
German-Pellets-Gruppe gekaufter und bezahlter
Tonne Holzpellets.

Die Auszahlung der Zinsen und die Erteilung von
Gutschriften erfolgt jeweils nachtraglich fiir das vo-

rangegangene Geschaftsjahr bis zum 30. Marz des

Folgejahres. Sollte zu diesem Zeitpunkt der Jah-
resabschluss der Emittentin noch nicht festgestellt
sein, sind die Zinsen zehn Kalendertage nach der
Feststellung des Jahresabschlusses fallig. Gleiches
gilt fur die Erteilung von Gutschriften. Die Beteili-
gung der Genussrechtsinhaber an etwaigen Ver-
lusten der Emittentin ist auf die Hohe des gezeich-
neten Nennbetrages beschrankt. Die Rickzahlung
des Genussrechtskapitals erfolgt nachrangig ge-
geniiberallen anderen Anspriichen von Glaubigern
der Emittentin.

Laufzeit

Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt. Eine
ordentliche Kiindigung ist sowohl durch den Ge-
nussrechtsinhaber als auch durch die Emittentin
frihestens nach Ablauf von 60 vollen Kalender-
monaten, beginnend mit dem Kalendermonat, der
auf den Eingang des vollstaindigen Zeichnungs-
betrages beziehungsweise der letzten Rate folgt,
moglich. Danach ist eine ordentliche Kiindigung
jeweils zum Jahresende mdoglich. Die Kiindigungs-
frist betragt 6 Monate zum Jahresende.
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ALLGEMEINE
ANGABEN

(Angaben gemal’ § 3 VermVerkProspV)

Prospektverantwortung

Die Anbieterin und Emittentin (nachfolgend auch ,Prospektverantwortliche” genannt), die German Pel-
lets Genussrechte GmbH mit Sitz in Wismar, (Geschaftsanschrift: Am Torney 2a, 23970 Wismar*), vertreten
durch ihre Geschaftsfiihrer Peter H. Leibold und Christof Schramm, tibernimmt gemaR § 3 Vermdgensanla-
genverkaufsprospektverordnung die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts (nachfolgend
auch ,Prospekt” genannt). Die German Pellets Genussrechte GmbH erklart hiermit, dass ihres Wissens die
Angaben im Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung richtig sind und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen wurden. Die German Pellets Genussrechte GmbH Gbernimmt die Prospekthaftung
im Sinne der gesetzlichen Regelungen.

Grundlage fiir Prospektangaben

Die Prospektierung erfolgte anhand der im Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz (VerkProspG) und der Ver-
ordnung Uber Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte (VermVerkProspV) sowie der durch das Institut der
Wirtschaftsprifer in dem Standard ,Grundsatze ordnungsgemafBer Beurteilung von Verkaufsprospekten
Uber offentlich angebotene Vermdgensanlagen” (IDW S4) vorgesehenen Mindestangaben, soweit diese
Anforderungen aus der Rechtsnatur der Sache im Einzelnen auf dieses Angebot Anwendung finden kon-
nen, und wurde um weitere angebotsspezifische Aufklarungen, Hinweise und Risikobelehrungen erganzt.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes ist der 12. April 2010.

Wismar, 27.05.2010 Wismar, 27.05.2010
Ort, Datum Ort, Datum
// o
Peter H. Leibold Christof Schramm
Geschaftsfiihrer der Geschaftsflihrer der
German Pellets Genussrechte GmbH German Pellets Genussrechte GmbH
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WESENTLICHE
RISIKEN

(Angaben gemaR § 2 Absatz 2 VermVerkProspV)

Grundsitzliche Hinweise

Im folgenden werden alle der Emittentin bekannten
mit dem Erwerb der hier angebotenen Vermdgens-
anlage verbundenen wesentlichen tatsachlichen
und rechtlichen Risiken dargestellt. Die nachfol-
gende Darstellung der Risikohinweise ersetzt nicht
die gegebenenfalls notwendige Beratung durch
fachlich geeignete Berater. Das vorliegende An-
gebot richtet sich an Anleger, die in Grundziigen
rechtliche, steuerliche und wirtschaftliche Kennt-
nisse haben. Das Angebot ist nicht geeignet fir
Anleger, die eine festverzinsliche Kapitalanlage mit
feststehendem Riickzahlungszeitpunkt und unbe-
schrankter VerdufBBerbarkeit suchen.

Die Reihenfolge der aufgefiihrten Risiken ldsst kei-
ne Rickschlisse auf mogliche Eintrittswahrschein-
lichkeiten oder das Ausmalf3 einer potentiellen Be-
eintrachtigung zu.

Die Vermdgensanlage stellt eine unternehmerische
Investition dar, deren zukiinftige wirtschaftliche
Entwicklung nicht vorhersehbar ist. Es bestehen
keine Garantien hinsichtlich des wirtschaftlichen
Erfolges der Vermogensanlage und keine Gewdhr-
leistung fiir die Riickzahlung des vom Anleger ein-
gesetzten Kapitals.

Der Anleger tragt das volle wirtschaftliche Risiko sei-
ner Vermdgensanlage. Der Eintritt einzelner Risiken
oder das kumulative Zusammenwirken verschie-
dener Risiken kann erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben und dazu flihren, dass

die Emittentin nicht oder nur eingeschrankt in der
Lage ist, die in Aussicht gestellten Ausschiittungen
und/oder die Riickzahlung des Genussrechtskapi-
tals zu leisten. Es ist nicht auszuschlief3en, dass ein-
zelne Risiken oder das Zusammenwirken mehrerer
Risiken als maximales Risiko flir den Anleger zu ei-
ner Insolvenz der Emittentin, zum Totalverlust der
Vermdgensanlage des Anlegers und im Falle einer
Fremdfinanzierung der Vermogensanlage fiir den
Anleger Uber den Totalverlust der Vermdgensan-
lage hinaus zu persdnlichen Verbindlichkeiten ge-
genliber seinem Kreditgeber flihren.

Risiken im Rahmen der
Genussrechtsbeteiligung

Ausschiittungsrisiko

Der Anleger ist mit den Genussrechten am wirt-
schaftlichen Erfolg der Unternehmenstatigkeit
der Emittentin beteiligt. Die Auszahlung sowie die
Hohe der Ausschiittungen hdangen deshalb unmit-
telbar vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin
ab. Reichen der Jahresiiberschuss und die Liquiditat
der Emittentin zur Zahlung der Zinsen nicht oder
nicht ganz aus, reduziert sich der auf das jeweilige
Geschéftsjahr entfallende Ausschittungsbetrag
entsprechend. Es besteht daher das Risiko, dass der
Anleger keine oder nur geringere Ausschiittungen
als geplant erhalt. Vorstehendes gilt entsprechend
bezuglich der Erteilung von Gutschriften an End-
verbraucher der German Pellets-Gruppe, die Holz-
pellets in haushaltsublichen Losgrof3en bis zu ma-
ximal 10 Tonnen pro Jahr bei der German Pellets-
Gruppe beziehen.

Riickzahlungsrisiko

Die Voraussetzung fiir die Rlckzahlung ist, dass
die Emittentin zur Riickzahlung in der Lage ist. Die
Genussrechte nehmen an etwaigen Verlusten der
Emittentin teil. Die Rlickzahlung der Genussrechte
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erfolgt zum Buchwert, das heif3t im Falle der Beteili-
gung am Verlust wird der gezeichnete Nennbetrag
vermindert um den auf die Genussrechte entfal-
lenden Verlustanteil zurlickgezahlt. Dies kann dazu
fuhren, dass sich der Riickzahlungsbetrag auf Null
reduziert. Gleiches gilt, sofern die Emittentin wah-
rend der Laufzeit der Genussrechte keinen Gewinn
erwirtschaftet. Die Riickzahlung kann daher im
schlechtesten Fall vollstandig ausfallen, so dass der
Anleger sein eingesetztes Kapital verliert.

Insolvenzrisiko

Im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
hinsichtlich des Vermdgens der Emittentin gehen
die Verbindlichkeiten aus den Genussrechten den
Anspriichen dritter Glaubiger im Range nach, so
dass Zahlungen auf diese Verbindlichkeiten solan-
ge nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller dritter
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.
Der Anleger unterliegt daher dem Risiko, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Zinszah-
lungen und Riickzahlungsverpflichtungen nachzu-
kommen.

Fremdfinanzierungsrisiko

Dem Anleger steht es frei, den Erwerb der Vermo-
gensanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel
zu finanzieren. Doch wird darauf hingewiesen, dass
sich hierdurch die Risikostruktur der Vermogens-
anlage erhoht, da der Anleger die fiir die Finanzie-
rung aufgenommenen Fremdmittel und die damit
verbundenen Zinszahlungen auch dann zuriickzu-
fihren beziehungsweise zu bedienen hat, wenn
ein Totalverlust oder teilweiser Verlust des gezeich-
neten Genussrechtskapitals erfolgt oder der Emit-
tentin keine Ausschittungen beziehungsweise
Ausschittungen in geringerer Hohe als geplant
moglich sind.

german
pe|jets

Der Anleger sollte sich nur zu einer Fremdfinan-
zierung entschlielen, wenn er diese von der Ver-
mogensanlage unabhangigen Zahlungsverpflich-
tungen wirtschaftlich tragen kann. Denn bei einer
Fremdfinanzierung des Genussrechts durch den
Anleger bestehen auch im Falle des Totalverlusts
des Genussrechts unverandert personliche Ver-
bindlichkeiten gegeniiber dem Kreditgeber.

Platzierungsrisiko

Sollte die Emittentin das Genussrechtskapital nicht
vollstandig oder nicht in dem geplanten Zeitraum
einwerben kdnnen, besteht das Risiko, dass die ge-
plante Geschaftstatigkeit nur unvollsténdig oder
zeitversetzt umgesetzt werden kann. Dies kdnnte
sich negativ auf das Ergebnis der Emittentin und
damit auf die Zahlungen an den Anleger auswir-
ken.

Investitionen

Das Genussrechtskapital flieBt in das Vermogen der
Emittentin. Dadurch besteht das Risiko, dass es bei
unvorhergesehenen Entwicklungen neben der ge-
planten Verwendung auch zur Deckung laufender
Aufwendungen eingesetzt wird. In diesem Fall
wirden die geplanten Ruickflisse aus den Darle-
hen an die German Pellets Beteiligungs GmbH zur
Deckung von Zins und Tilgung des Genussrechts-
kapitals nicht oder nur unvollstandig gegeben sein.
Dies konnte sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin und damit auf die Zah-
lungen an den Anleger auswirken.

Steuerliche Risiken

Das Steuerrecht ist fortlaufenden Veranderungen
unterworfen. Aufgrund von Gesetzesanderungen,
Anderungen der Rechtsprechung oder der Auffas-
sung der Finanzbehorden kénnen die steuerlichen
Auswirkungen einer Genussrechtsbeteiligung ne-
gativ beeinflusst werden. Die Festsetzung der Be-



steuerung der Emittentin obliegt der Finanzverwal-
tung und kann von einzelnen Teilen der Finanzver-
waltung unterschiedlich ausgelegt werden. Dies
kénnte sich negativ auf das Ergebnis der Emittentin
und damit auf die Zahlungen an den Anleger aus-
wirken.

Handelbarkeit der Genussrechte

Ein o6ffentlicher Handel mit den angebotenen Ge-
nussrechten ist nicht vorgesehen. Es ist mdglich,
dass eine VerdauBerung zum gewiinschten Zeit-
punkt und zum erwarteten Preis fiir den Genuss-
rechtsinhaber nicht umsetzbar ist. Der Anleger
sollte sich daher auf die vereinbarte Laufzeit als
Mindestzeitraum der Vermogensanlage einstellen.
Es besteht fiir den Anleger das Risiko, die Genuss-
rechte nicht vor Ende der Laufzeit verdu3ern zu
koénnen.

VerauBerungspreis der Genussrechte

Der Veraul3erungspreis der Genussrechte an einen
Dritten zu einem zukiinftigen Zeitpunkt ist vom all-
gemeinen Marktzins, der wirtschaftlichen Situation
der Emittentin und der individuellen Einschatzung
des Kaufers abhangig. Ein Anstieg des Marktzinses
beziehungsweise eine Verschlechterung der wirt-
schaftlichen Situation der Emittentin erh6hen das
Risiko niedrigerer VerdauBerungspreise gegeniber
dem vom Anleger bezahlten Erwerbspreis. Fur den
Anleger besteht das Risiko, dass er die von ihm
gehaltenen Genussrechte vor ihrer Falligkeit nicht
oder nur zu einem Preis verkaufen kann, der erheb-
lich unter dem Erwerbspreis liegt.

Ausgabe weiterer Vermoégensanlagen

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital auf-
zunehmen, das gleichrangig mit den hier ange-
botenen Genussrechten ist oder ihnen im Rang
vorgeht. Dem Anleger stehen in diesem Fall keine
Bezugsrechte zu. Die Ausschiittungen beziehungs-

weise die Rickzahlung des Genussrechtskapitals
kann durch die Aufnahme weiteren Kapitals, das im
Rang vorgeht oder gleichsteht, geringer ausfallen.
In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko,
dass sich die Zinszahlungen verringern und/oder
ausfallen und eine Riickzahlung des Genussrechts
nicht moglich ist.

Inflationsrisiko

Die Vermdgensanlage gewahrt neben den Aus-
schiittungen keine Inflationsanpassung. Die Rick-
zahlung des Genussrechts ist zum Nennbetrag des
Ausgabebetrags geplant. Es kann daher zu einer
Minderung des realen Wertes der Ausschiittungs-
und Riickzahlungsbetrage des Genussrechtskapi-
tals kommen. Infolge von Geldentwertung kann
dem Anleger ein Vermdgensschaden entstehen.

Unternehmerische Risiken der Emittentin

Wachstumsrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass das geplante
Wachstum nicht erreicht wird, falls von der German
Pellets Beteiligungs GmbH keine ausreichend lu-
krativ erscheinenden Investitionsziele identifiziert
werden konnen. Dies kdnnte sich nicht nur nega-
tiv auf die wirtschaftliche Entwicklung der German
Pellets Beteiligungs GmbH, sondern auch negativ
auf die Emittentin und damit auf die Zahlungen an
den Anleger auswirken.

Fremdfinanzierung von Projekten

Bei einer Fremdfinanzierung von Projekten auf der
Ebene der Emittentin erhoht sich die Risikostruktur
der Vermdgensanlage, da die von der Emittentin
aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der
damit verbundenen Zinsen und sonstigen Kosten
zuriickzufiihren sind, auch wenn die geplanten
Ruckflisse aus den Projekten nicht, nur teilweise
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oder verzogert erfolgen. Bei einerVerschlechterung
der Schuldendienstdeckungsfahigkeit kénnen zu-
satzliche Kreditauflagen erfolgen und bei einer
Verletzung von Kreditauflagen kann ein Darlehen
auch fallig gestellt werden. Fremdfinanzierende In-
stitute verlangen bei Projektfinanzierungen zudem
Liquiditatsreserven, die zu Einschrankungen und
Ausfallen bei Zinszahlungen und bei der Tilgung
des Genussrechtskapitals fiihren konnen. Eine sol-
che Entwicklung kénnte sich negativ auf die Emit-
tentin und damit auch negativ auf die Zahlungen
der Emittentin an den Anleger auswirken.

Zinsanderungsrisiko

Durch eine Anderung des Zinssatzes kénnen sich
Anschlussfinanzierungen verteuern und damit die
Ertrage der Emittentin verringern sowie die Liqui-
ditatssituation der Emittentin verschlechtern. Dies
konnte sich auch negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin und damit auf die Zah-
lungen an den Anleger auswirken.

Investitionsrisiko

Der Einsatz des Kapitals im Rahmen des im Gesell-
schaftsvertrag definierten Unternehmensgegen-
standes liegt im Ermessen der Geschaftsfiihrung.
Zum Zeitpunkt der Zeichnung der Genussrechte
stehen noch nicht alle Investitionsvorhaben der
German Pellets Beteiligungs GmbH fest. Hinsicht-
lich der Investition des Genussrechtskapitals ver-
traut der Anleger daher auf die Entscheidungs-
kompetenz der Geschaftsfihrung der Emittentin
sowie der German Pellets Beteiligungs GmbH. Dies
konnte eine negative wirtschaftliche Entwicklung
der Emittentin zur Folge haben und sich auch ne-
gativ auf die Zahlungen an den Anleger auswirken.

Die Emittentin stellt der German Pellets Beteili-
gungs GmbH Darlehen fiir Investitionen im Bereich
der erneuerbaren Energien zur Verfligung. Die un-
ternehmerische Betdtigung der German Pellets Be-
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teiligungs GmbH soll sich zwar auf die Investition
in Projekte und Unternehmen in diesem Zusam-
menhang beschranken, die German Pellets Betei-
ligungs GmbH und die Emittentin sind dennoch -
mittelbar als Investoren - in erheblichem Mal3e den
typischen mit diesem Markt verbundenen Risiken
ausgesetzt und insbesondere auch - aufgrund des
Schwerpunktes der geplanten Investitionen - von
den Rahmenbedingungen, der Wettbewerbssitua-
tion und der Entwicklung des Marktes fiir erneuer-
bare Energien abhangig.

Die Realisierung dieser Risiken kann dazu fihren,
dass Beteiligungsertrage aus Verzinsungen, Ge-
winnbeteiligungen, Beteiligungswerterh6hungen
und Veraul3erungsgewinne aus den von der Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH eingegangenen
gesellschaftsrechtlichen Beteiligungen an oder
schuldrechtlichen Vertragen mit Gesellschaften
nicht in der geplanten Hohe, nicht dauerhaft oder
Uberhaupt nicht realisiert werden kdnnen. Dari-
ber hinaus besteht das Risiko, dass die investierten
Mittel teilweise oder vollsténdig als Folge von ne-
gativen Geschaftsentwicklungen beziehungsweise
Insolvenzen abgeschrieben werden miissen.

Derartige nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz-, und Ertragslage der German Pel-
lets Beteiligungs GmbH kénnen dazu flihren, dass
diese ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emit-
tentin nicht nachkommen kann und der Anleger
infolgedessen nur eingeschrankte oder keine Aus-
schiittungen und oder Riickzahlungen des Genuss-
rechtskapitals erhalt.

Fertigstellungsrisiko

Durch eine Verzégerung beim Erwerb oder der Er-
richtung von Projekten kénnen sich geringere Er-
trage als geplant ergeben. Dies konnte sich negativ
auf die wirtschaftliche Entwicklung der German



Pellets Beteiligungs GmbH und der Emittentin und
damit auch auf die Zahlungen an den Anleger aus-
wirken.

Unternehmerisches Risiko

Durch eine Verzégerung beim Erwerb oder der Er-
richtung von Projekten kdénnen sich geringere Er-
trage als geplant ergeben. Dies kdnnte sich negativ
auf die wirtschaftliche Entwicklung der German
Pellets Beteiligungs GmbH und der Emittentin und
damit auch auf die Zahlungen an den Anleger aus-
wirken.

Bewertungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass das zukiinftige Anlage-
und Umlaufvermdgen nicht richtig bewertet wird
und/oder Forderungen nicht oder unvollstéandig
eingenommen werden kénnen. Weiterhin besteht
das Risiko einer fehlerhaften Bewertung von unfer-
tigen Erzeugnissen und Leistungen bei der Projekt-
entwicklung. Durch die Verschiebung oder Veran-
derungen bei Projekten kann sich ein Wertberich-
tungsbedarf ergeben. Dies kdnnte sich negativ auf
die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und
damit auch auf die Zahlungen an den Anleger aus-
wirken.

Beteiligungsrisiko

Bezliglich zukiinftiger Projektbeteiligungen der
Emittentin kdnnen sich Risiken ergeben, wenn pro-
gnostizierte Ertrage nicht oder nicht dauerhaft rea-
lisiert werden konnen. Dies kdnnte sich negativ auf
die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und
infolgedessen auf die Zahlungen an den Anleger
auswirken.

Insolvenzrisiko
Die Bonitat der Emittentin , der German Pellets Be-
teiligungs GmbH und der Gbrigen an den Investiti-

onsprojekten beteiligten Zulieferer und Geschafts-
partner kann sich wahrend der Zusammenarbeit
verdandern beziehungsweise falsch eingeschatzt
werden. Bei Insolvenz eines Vertragspartners be-
steht das Risiko von zusatzlichen Kosten bezie-
hungsweise des Wegfalls von Garantien, Gewahr-
leistungen, Ertragen oder sonstiger Leistungen.
Auch konnen Anzahlungen gegeniber Vertrags-
partnern wertlos werden. Dies kdnnte sich negativ
auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin
und damit auch auf die Zahlungen an den Anleger
auswirken.

Schliisselpersonenrisiko

Der unternehmerische Erfolg der Vermdgensanla-
ge ist vor allem von den Erfahrungen und Kompe-
tenzen der Geschaftsflihrung abhangig. Der Aus-
fall von unternehmenstragenden Personen kann
negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin haben, und kann dazu
fuhren, dass die Emittentin nicht oder nur einge-
schrankt in der Lage ist, die in Aussicht gestellten
Ausschittungen und/oder die Riickzahlung des
Genussrechtskapitals zu leisten. Dies konnte sich
negativ auf die Zahlungen an den Anleger auswir-
ken.

Versicherungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass Projekte nicht versichert
werden koénnen, eine Versicherung zu einem ver-
spateten Zeitpunkt wirksam oder ein Schaden nicht
reguliert wird. Dabei kann es sich sowohl um die ei-
gene Versicherung der Emittentin oder der German
Pellets Beteiligungs GmbH als auch um eine Versi-
cherung eines verursachenden Dritten handeln.
Zudem bestehen typischerweise Selbstbehalte.
Daraus kdonnen Einnahmeausfalle und zusatzliche
Kosten fiir die Emittentin und/oder fiir die German
Pellets Beteiligungs GmbH entstehen. Dies kdnnte
sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung
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der Emittentin und damit auch auf die Zahlungen
an den Anleger auswirken.

Bonitits- und Reputationsrisiko

Eine Verschlechterung der Bonitdat und/oder der
Reputation der Emittentin kann sowohl abhangig
als auch unabhangig von einem tatsachlichen un-
ternehmerischen Fehlverhalten eintreten. In ihrer
Folge besteht das Risiko, dass es fiir die Emitten-
tin zu diversen Wettbewerbsnachteilen kommen
kann, wie zum Beispiel einer verschlechterten
Verhandlungsposition gegeniiber Zulieferern, Ge-
nussrechtszeichnern, Kreditgebern und Genehmi-
gungsbehorden oder Schwierigkeiten bei der Bin-
dung und Gewinnung von Kunden und Mitarbei-
tern. Mit diesen Wettbewerbsnachteilen kénnen
erhohte und nicht kalkulierte Kosten einhergehen,
die das Unternehmensergebnis negativ beeinflus-
sen. Eine solche Entwicklung konnte sich negativ
auf die Emittentin und infolgedessen auch auf die
Zahlungen an den Anleger auswirken.

Inflationsrisiko

Durch eine inflationdre Entwicklung konnten die
mit den erneuerbare-Energie-Projekten verbun-
denen Kosten steigen, so dass die Uberschiisse
und Liquiditatsrickfllsse sich verringern oder ganz
ausbleiben. Der Wert der Uberschiisse und Ertrige
kann durch die Inflation verringert werden. Eine
solche Entwicklung kdnnte sich negativ auf die
Emittentin und infolgedessen auch auf die Zah-
lungen an den Anleger auswirken.

Rechtliche Risiken

Anderungen des zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung geltenden Steuerrechts, die abweichend
zur Prospektdarstellung zu hoheren Steuerbela-
stungen des Anlegers fiihren, sind jederzeit — auch
kurzfristig — moglich. Auch kénnen zukiinftige An-
derungen der zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
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lung geltenden Gesetze, Verordnungen und Richt-
linien im In- und Ausland und auf EU-Ebene sowie
deren Auslegung wahrend der Gesamtdauer der
Investition nicht ausgeschlossen werden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass auch beste-
hende Rechtsverhdltnisse aus den Genussrechten
von kiinftigen Steuer-, Gesellschafts- oder anderen
Rechtsanderungen betroffen sind. Derartige Ande-
rungen konnen erhebliche negative Auswirkungen
auf die Rentabilitat der Vermdgensanlage haben
sowie die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse ne-
gativ beeinflussen. Eine solche Entwicklung kdnnte
sich negativ auf die Zahlungen an den Anleger aus-
wirken.

Wahrungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass bei Projekten Leistungen
oder Erlése in anderen Wahrungen als in Euro ab-
gewickelt werden und damit héhere Kosten und
niedrigere Erlose entstehen. Auch kdnnen Wah-
rungsveranderungen zu negativen Auswirkungen
auf die finanzielle Position der Emittentin flhren.
Dies konnte sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin und infolgedessen
auch auf die Zahlungen an den Anleger auswirken.

Risiken der Projektentwicklung

Bei der Investition in Projektentwicklungen besteht
das Risiko, dass der Projektablauf negativ von der
Projektplanung abweichen kann. Risiken ergeben
sich unter anderem aus der Genehmigungsbe-
dirftigkeit von Projekten und BaumaBnahmen,
sodass Projekte infolge der Versagung von Geneh-
migungen nicht oder nur verzdégert oder nur mit
erheblichen Mehraufwendungen realisiert werden
konnen. Aus Projektentwicklungs- und Bautatig-
keiten konnen sich Qualitats-, Termin- und Kosten-
risiken ergeben. Soweit die Projektgesellschaft von
Vertragspartnern wegen Gewahrleistungs- oder
Schadensersatzanspriichen in Anspruch genom-
men wird, kann dies dazu fiihren, dass die ange-



strebten Ausschiittungen nicht erwirtschaftet wer-
den kdénnen und/oder die Riickzahlungen des plat-
zierten Genussrechtskapitals nicht moglich ware.
Durch vermehrte beziehungsweise groBvolumige
Inanspruchnahmen potenzieren sich diese Risiken
entsprechend. Dies alles kdonnte sich negativ auf
die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und
damitauf die Zahlungen an den Anleger auswirken.

Vermarktungsrisiko

Negative Marktveranderungen beziehungsweise
Anderungen der politischen, wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen sind stets aus
unterschiedlichen Griinden mdoglich. Insbesondere
sind vergangenheitsbezogene Betrachtungen und
Erfahrungen kein Indikator fir kiinftige Entwick-
lungen. Bei einer unglinstigen Marktkonstellati-
on, fehlendem Kaufinteresse, und/oder sinkenden
Preisen ist es nicht ausgeschlossen, dass Projekte
erst zu einem spateren Zeitpunkt, ohne Realisie-
rung der angenommenen Ertrdge oder nur mit er-
heblichem Verlust beziehungsweise gar nicht mehr
veraullerbar sind. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass insbesondere die Nachfrage nach Bi-
omasse-Projekten allgemein oder speziell nach den
Projekten, in die die German Pellets Beteiligungs
GmbH investiert hat, zurlickgeht oder ganzlich
ausbleibt. Ebenso wenig kann ausgeschlossen wer-
den, dass sich durch die Wettbewerbssituation die
Marktpreise reduzieren. Solche Marktanderungen
beinhalten das Risiko, dass die German Pellets Be-
teiligungs GmbH Gewinne nicht in der geplanten
Hohe, nicht dauerhaft oder liberhaupt nicht reali-
sieren kann, verbunden mit entsprechenden nega-
tiven Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der German Pellets Beteiligungs
GmbH und einer entsprechenden negativen Beein-
trachtigung der Emittentin. Eine solche Entwick-
lung koénnte sich negativ auf die Zahlungen an den
Anleger auswirken.

Betriebsrisiko

Bei Projekten im eigenen Bestand der German Pel-
lets Beteiligungs GmbH besteht das Risiko, dass die
prognostizierten Erldse nicht erreicht werden oder
die Betriebskosten hoher als angenommen sind.
Die geplanten Ruickflisse aus den Investitionen
konnen auch aufgrund technischer Probleme oder
des Wegfalls von Betriebsvoraussetzungen teilwei-
se oder vollstandig ausbleiben. Auch kénnen wah-
rend des Betriebs der Anlagen Garantien, Gewahr-
leistungen und sonstige Forderungen nicht durch-
setzbar sein. Dies kdnnte nicht nur auf die German
Pellets Beteiligungs GmbH, sondern auch auf die
Emittentin negative Auswirkungen haben. Eine sol-
che Entwicklung kénnte sich negativ auf die Zah-
lungen an den Anleger auswirken.

Kurze Geschiftstatigkeit der Emittentin

2010 als Beteiligungsgesellschaft gegriindete Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH haben ihre jewei-
lige Geschaftstatigkeit im Jahr 2010 aufgenommen.
Die Erfolgsaussichten der German Pellets Beteili-
gungs GmbH und der Emittentin kdnnen nur un-
ter Beruicksichtigung der Risiken, Aufwendungen
und Schwierigkeiten beurteilt werden, die bei Un-
ternehmen auftreten, die ihr Geschaftsmodell am
Markt erst noch durchsetzen mussen. Es besteht
das Risiko, dass sich die kilinftige Entwicklung der
German Pellets Beteiligungs GmbH und der Emit-
tentin nicht wie geplant gestaltet und infolgedes-
sen die Emittentin nicht oder nur eingeschrankt in
der Lage ist, die dem Anleger in Aussicht gestellten
Ausschittungen und/oder die Rickzahlung des
Genussrechtskapitals zu leisten.

Zukunftsgerichtete Aussagen,
angestrebte Ziele, Planungen
Dieser Verkaufsprospekt enthalt zukunftsgerichte-
te Aussagen - insbesondere subjektive Zielvorstel-
lungen zur kiinftigen Entwicklung der German Pel-
lets Beteiligungs GmbH und der Emittentin. Es wird
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ausdriicklich darauf hingewiesen, dass es sich bei

den im Prospekt enthaltenen Planungen, zukunfts-
gerichteten Aussagen und angestrebten Zielen
nicht um Tatsachen oder gesicherte Vorhersagen
handelt. Eine Vielzahl von Faktoren kann zu erheb-
lichen Abweichungen gegeniber den in diesem
Prospekt dargestellten zukunftsgerichteten Aussa-
gen, angestrebten Zielen und Planungen fiihren.
Die dargestellten Ziele, Planungen und zukunfts-
gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen
Einschatzungen, Annahmen, Erwartungen und
subjektiven Zielvorstellungen im Hinblick auf die
zukiinftige Entwicklung, die naturgemaf mit Unsi-
cherheiten einhergehen. Es besteht das Risiko, dass
sie Wahrnehmungs- und Beurteilungsfehler enthal-
ten kdnnen und sich als unzutreffend herausstellen
koénnen, mit der Folge, dass sich die kiinftige Ent-
wicklung der German Pellets Beteiligungs GmbH
und der Emittentin nicht wie geplant gestaltet und
die Emittentin nicht oder nur eingeschrankt in der
Lage ist, die dem Anleger in Aussicht gestellten
Ausschittungen und/oder die Riickzahlung des
Genussrechtskapitals zu leisten. Eine solche Ent-
wicklung kénnte sich negativ auf die Zahlungen an
den Anleger auswirken.

Méogliche Interessenkollisionen

Aufgrund von Verflechtungen rechtlicher, wirt-
schaftlicher und/oder personeller Art von Ver-
tragspartnern im Rahmen des Angebots der Ver-
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mogensanlage ist es nicht auszuschlielen, dass
die Beteiligten aufgrund von eintretenden Interes-
senkollisionen fiir die German Pellets Beteiligungs
GmbH und die Emittentin und deren Ertragslage
nachteilige Entscheidungen treffen, die sie im Fal-
le des Nichtbestehens von Verflechtungstatbe-
standen nicht treffen wirden. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass gesellschaftsrechtliche
Beteiligungen und/oder schuldrechtliche Vertrage
auch innerhalb des Konzerns, dem die Emittentin
zugehorig ist, eingegangen werden. Nachteilige
Entscheidungen fur die Ertragslage der German
Pellets Beteiligungs GmbH und der Emittentin kon-
nen sich entsprechend negativ auf die dem Anle-
ger in Aussicht gestellten Ausschiittungen und/
oder die Riickzahlung des Genussrechtskapitals
auswirken.

Kumulation

Es wird darauf hingewiesen, dass Risiken nicht nur
einzeln, sondern auch kumuliert eintreten kénnen
mit der Folge, dass sich die Auswirkungen einge-
tretener Risiken durch das Zusammentreffen des
Eintritts mehrerer Risiken entsprechend potenzie-
ren. Eine solche Entwicklung kdnnte sich negativ
auf die Zahlungen an den Anleger auswirken.

AbschlieBender Hinweis

Nach Kenntnis der Emittentin sind alle wesent-
lichen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung be-
kannten Risiken vollstandig aufgefiihrt.



MARKTUBERBLICK -
BIOMASSE

Deutschland

Erneuerbare Energien haben sich in den letzten
Jahren zu einem bedeutenden Wirtschaftsfaktor
entwickelt. Der Gesamtumsatz mit erneuerbaren
Energien stieg von 2003 bis 2008 von rund 10 Mrd.
Euro auf rund 28,8 Mrd. Euro an. Der Umsatz mit Bi-
omasse erreichte einen Anteil von 10,8 Mrd. Euro.
was einem Anteil von 37,5 Prozent entspricht.

Im Jahr 2008 wurden aus fester und fliissiger Bio-
masse, Biogas, Deponie- und Kldrgas sowie dem bi-
ogenen Anteil des Abfalls insgesamt 27 TWh Strom
erzeugt, was 4,5 Prozent des gesamten deutschen
Bruttostromverbrauchs entspricht. Damit konnte
die Biomasse ihren zweiten Rang unter den Erneu-
erbaren Energien im Strombereich hinter der Wind-
energie weiter festigen. Der Beitrag der Biomasse
zur Warmebereitstellung stieg 2008 auf rund 97
TWh an und dominiert mit 94 Prozent des Beitrags
der erneuerbaren Energien weiterhin den Warme-
bereich deutlich.

Die Bundesregierung fordert erneuerbare Ener-
gien durch Forschung und Entwicklung sowie ver-
schiedene MaBBnahmen zur Marktentwicklung. Seit
Programmbeginn bis Februar 2009 wurden uber
170.000 kleine Biomassekessel mit einem Investi-
tionskostenzuschuss aus diesem Programm gefor-
dert. Die hierdurch angeschobenen Investitionen
betragen 6,2 Mrd. Euro fiir Solarkollektoren und
2,7 Mrd. Euro fiir kleine Biomasseanlagen.

Europa

Rund die Halfte der gesamten Endenergiebereit-
stellung in den 27 Staaten der Europaischen Union
im Jahr 2007 ist dem Warmesektor zuzurechnen.

Der Beitrag der erneuerbaren Energien in diesem
Segment lag jedoch lediglich bei 10 Prozent. Die
Bedeutung der erneuerbaren Energien im Warme-
markt ist somit deutlich geringer als im Strommarkt.

Die mit Abstand wichtigste erneuerbare Ressource
im Warmesektor ist die Biomasse mit einem Anteil
von rund 97 Prozent beziehungsweise 623 TWh,
wobei der groBte Anteil auf die Warmeerzeugung
mit Holz in privaten Haushalten entfallt. Der Beitrag
der anderen beiden Sparten, Solarthermie und Ge-
othermie, ist mit rund 2 Prozent beziehungsweise
1 Prozent noch vergleichsweise unbedeutend.

Mit der im Juni 2009 in Kraft getretenen Richtlinie
des Europdischen Parlaments und des Rates zur
Forderung der Nutzung von Energie aus erneuer-
baren Quellen werden ehrgeizige Ziele gesetzt:
20 Prozent des Endenergieverbrauchs aus erneu-
erbaren Energien sowie ein Mindestanteil von
10 Prozent erneuerbare Energien im Verkehrssektor
im Jahr 2020.

Mit dieser neuen Richtlinie wird erstmals eine Ge-
samtregelung in der EU fiir alle Bereiche erneuer-
barer Energien eingefiihrt: Strom, Warme/Kalte und
Transport. Damit wird ein verldsslicher Rechtsrah-
men fir die notwendigen Investitionen und damit
der Grundstein fir einen weiterhin erfolgreichen
Ausbau erneuerbarer Energien in der kommenden
Dekade gesetzt.
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ANGABEN UBER DIE
VERMOGENSANLAGE

(Angaben gemal3 § 4 VermVerkProspV)

Details des Genussrechtsangebots

Emittentin:
German Pellets Genussrechte GmbH

Art des Genussrechts:
Bei den Genussrechten handelt es sich um
Namensgenussrechte.

Nennbetrag des Genussrechts:
Der Nennbetrag der angebotenen Genussrechte
betragt EUR 250,00 je Genussrecht.

Ausgabekurs:
Der Ausgabekurs entspricht dem Nennbetrag des
Genussrechts.

Emissionsvolumen:
Es werden bis zu 177.200 Genussrechte mit einem
Gesamtbetrag von EUR 44.300.000,00 angeboten.

Erwerbspreis/Mindestzeichnung:

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR
2.500,00; hohere Zeichnungsbetrage sind in EUR
250,00 Schritten moglich und kénnen nach Ver-
einbarung auch durch Ratenzahlung erworben
werden.

Verzinsung:

Die Verzinsung betragt 8 Prozent per annum Uber
die gesamte Laufzeit. Die Zinsberechnungsmetho-
de ist taggenau (act/act). Die Zinszahlung erfolgt
nachtrdglich jahrlich und ist an den Jahresiber-
schuss der Emittentin zuziglich Ertragssteuern und
Aufwendungen fiir das Genussrechtskapital gekop-
pelt. Die Zinszahlungen und die Erteilungen von
Gutschriften werden jeweils jahrlich nachtraglich

flr das abgelaufene Geschaftsjahr bis zum 30. Marz
des Folgejahres durch die Emittentin durchgefiihrt,
es sei denn der Jahresabschluss der Emittentin ist
zu diesem Zeitpunkt noch nicht festgestellt. In die-
sem Fall sind die Auszahlung der Zinsen und die
Erteilung der Gutschriften zehn Kalendertage nach
der Feststellung des Jahresabschlusses fallig.

Zeichnungsfrist/Kiirzung:

Das offentliche Angebot beginnt friihestmdglich
einen Werktag nach Verodffentlichung des Ver-
kaufsprospekts und endet mit der Vollplatzierung
des Angebots. Der Prospekt wird in der Form ver-
offentlicht, dass er bei der nachstehend benannten
Zahlstelle zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten
und dies in einem Uberregionalen Borsenpflicht-
blatt bekannt gemacht wird. Die Emittentin hat
jederzeit das Recht ohne Angabe von Griinden,
die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen. Eine Kiir-
zung von Zeichnungen ist nur bei Uberzeichnung
moglich oder wenn der Anleger die fallige Zahlung
des Zeichnungsbetrages ganz oder teilweise nicht
fristgerecht erbringt. Darliber hinaus besteht keine
Maoglichkeit, die Zeichnung vorzeitig zu schliel3en
oder Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu
klrzen.

Riickzahlung/Laufzeit:

Die Rlickzahlung der Genussrechte kann nach einer
ordentlichen Kiindigung, die erstmals nach Ablauf
von 60 vollen Kalendermonaten beginnend mit
dem Kalendermonat, der auf den Eingang des voll-
standigen Zeichnungsbetrages (Einmalzahlung)
beziehungsweise der letzten Rate (Ratenzahler)
folgt, mit einer Klindigungsfrist von sechs Monaten
zum Jahresende erklart werden kann, erfolgen. Der
Rickzahlungsanspruch ist 30 Kalendertage nach
Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Kalen-
derjahr, wahrend dessen die Kiindigung erfolgt
ist, fallig. Die Ruckzahlung der Genussrechte er-
folgt zum Buchwert, der aus dem Nennbetrag der
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gekiindigten Genussrechte abziiglich noch nicht
wieder aufgefiillter Verlustbeteiligungen zuziiglich
etwaiger noch nicht ausgezahlter Gewinnanteile
ermittelt wird.

Verwendung des Genussrechtskapitals:

Das Genussrechtskapital wird ausschlief3lich zur
Vergabe von Darlehen an die German Pellets Be-
teiligungs GmbH zum Zwecke der Investition in
erneuerbare-Energien-Projekte oder in Unterneh-
men, die im Bereich der Erneuerbare-Energie tatig
sind, vorrangig fiir Biomasse-Projekte oder Unter-
nehmen, die im Bereich Biomasse tatig sind, ver-
wendet. Eine Verwendung der Mittel aus Tranchen
der Platzierung ist moglich. Der Emittentin ist es
gestattet, wahrend der Laufzeit des Genussrechts
weitere Genussrechte zu begeben beziehungswei-
se zusatzliche vorrangige Darlehensverbindlich-
keiten und Kreditverbindlichkeiten einzugehen.

Ubertragungsmodalititen:

Die Genussrechte werden im elektronischen Ge-
nussrechtsregister bei der Gesellschaft registriert
und kénnen vom Inhaber auch teilweise an Dritte
ohne Verkaufsbeschrankung seitens der Emittentin
veraullert werden, wenn die Genussrechte so ge-
stlickelt werden, dass sowohl die bei dem bishe-
rigen Genussrechtsinhaber verbleibenden als auch
die an jeden neuen Genussrechtsinhaber Utbertra-
genen Genussrechte die Mindestzeichnungssum-
me von EUR 2.500,00 nicht unterschreiten und der
Nennbetrag beim bisherigen Genussrechtsinhaber
verbleibender beziehungsweise auf den oder die
neuen Genussrechtsinhaber libertragener Genuss-
rechte, die die Mindestzeichnungssumme (iber-
steigen, durch 250 ohne Rest teilbar ist. Die rechts-
geschiftliche Ubertragung eines Anteils (Schen-
kung, Kauf, Tausch) erfolgt im Wege der Abtretung
(§ 398 BGB) mit sofortiger Wirkung. Bei Ubertra-
gung im Wege der Erbfolge ist der Erbgang vom

german
pe|jets

Erben nachzuweisen. Die Ubertragung der Genuss-
rechte ist der Emittentin innerhalb von vier Wochen
von dem bisherigen und dem neuen Genussrechts-
inhaber unter Angabe des Namens, der Anschrift
und der Bankverbindung des neuen Genussrechts-
inhabers schriftlich anzuzeigen.

Einschrankung der Handelbarkeit:

Die freie Handelbarkeit ist insofern eingeschrankt,
als ein organisierter Handel der Genussrechte nicht
existiert und nicht geplant ist. Der Verkauf tiber ei-
nen Zweitmarkt ist nur eingeschrankt moglich. Die
Riickzahlung der Genussrechte durch die Emitten-
tin ist bei einer wirksam erfolgten Kiindigung, die
frihestens nach Ablauf von 60 vollen Kalender-
monaten beginnend mit dem Kalendermonat, der
auf den Eingang des vollstandigen Zeichnungsbe-
trages (Einmalzahlung) beziehungsweise der letz-
ten Rate (Ratenzahler) folgt, mit sechsmonatiger
Kindigungsfrist zum Jahresende erklart werden
kann, innerhalb von 30 Kalendertagen nach Fest-
stellung des Jahresabschlusses zu dem Stichtag, zu
dem die Kiindigung erfolgt ist, moglich.

Zuteilung:

Die Zuteilung des Genussrechtskapitals erfolgt
in der Reihenfolge des Eingangs der Zeichnungs-
scheine bei der Emittentin German Pellets Genuss-
rechte GmbH, Am Torney 2a, 23970 Wismar* im
Original (Posteingangsstempel) oder per Telefax
vorab unter 03841/30306667*, wobei der Telefax-
eingang nur dann maf3geblich ist, wenn das Origi-
nal binnen flinf Kalendertagen nach Telefaxeingang
bei der Emittentin vollstandig und widerspruchsfrei
ausgefillt eingegangen ist. Zur Wahrung des Zutei-
lungsanspruchs ist sodann der Eingang der Min-
destzeichnungssumme in Hohe von EUR 2.500,00
binnen 10 Kalendertagen nach Erhalt der Bestati-
gung der Annahme des Zeichnungsscheins durch
die Emittentin notwendig (wobei mageblich die
Wertstellung auf dem Genussrechtskonto ist).

*Geandert gemal 1. Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz
vom 10.06.2010, siehe Seite 61 des Verkaufsprospekts.



Kosten des Erwerbs, der Verwaltung und

der VerauBerung der Genussrechte:

Es werden kein Ausgabeaufschlag und keine son-
stigen Kosten flir die Zeichnung der Genussrechte
durch die Emittentin erhoben. Kosten fiir den Anle-
ger kdnnen durch eigene Banktransaktionskosten
beim Kauf und Verkauf der Genussrechte entste-
hen. Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Ver-
auBerung der Vermoégensanlage sind keine wei-
teren Kosten verbunden.

Zahlstelle/Ausgabestelle fiir Prospekte:
Zahlstelle, die bestimmungsgemall Zahlungen
an die Genussrechtsinhaber ausfiihrt, ist die Emit-
tentin German Pellets Genussrechte GmbH, Am
Torney 2a, 23970 Wismar*. Ausgabestelle fiir Pro-
spekte der mit diesem Angebot verbundenen
Emission ist die Emittentin German Pellets Genuss-
rechte GmbH, Am Torney 2a, 23970 Wismar*.

Mit den Genussrechten verbundene Rechte:

« Ratenzahlung, das heif8t Zahlung einer ersten
Rate in Hohe von mindestens EUR 2.500,00 und
von weiteren Monatsraten in Hohe von jeweils
mindestens EUR 250,00.

« Jahrliche Zinszahlung von 8 Prozent perannum.

+  Gutschrift von EUR 20,00 pro im Kalenderjahr
bei der German-Pellets-Gruppe gekaufter und
bezahlter Tonne Holzpellets fiir Endverbrau-
cher der German-Pellets-Gruppe, die Holzpel-
lets in haushaltsiiblichen LosgréBen bis zu ma-
ximal 10 Tonnen pro Jahr und pro Anleger bei
der German Pellets-Gruppe beziehen.
Nachzahlung von nicht ausgezahlten Zinsaus-
schiittungen.

« Jahrliche Ubersendung von Informationen zum
abgelaufenen Geschaftsjahr und den Investiti-
onen des Genussrechtskapitals.

+  Gleichberechtigung aller Genussrechte unter-
einander im Hinblick auf Gewinnbeteiligung
und Ausschiittung.

*Gedndert gemal3 1. Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz
vom 10.06.2010, siehe Seite 61 des Verkaufsprospekts.

« Ubertragbarkeit der Genussrechte ganz oder
teilweise durch Verkauf, Abtretung oder Verer-
bung soweit sowohl die bei dem bisherigen Ge-
nussrechtsinhaber verbleibenden als auch die
an jeden neuen Genussrechtsinhaber libertra-
genen Genussrechte die Mindestzeichnungs-
summe von EUR 2.500,00 nicht unterschreiten
und der Nennbetrag beim bisherigen Genuss-
rechtsinhaber verbleibender beziehungsweise
auf den oder die neuen Genussrechtsinhaber
Ubertragener Genussrechte, die die Mindest-
zeichnungssumme Ubersteigen, durch 250 teil-
bar ist.

+  Ordentliche Kiindigung (i) nach Ablauf von 60
vollen Kalendermonaten, beginnend mit dem
Kalendermonat, der auf den Eingang des voll-
standigen Zeichnungsbetrages (bei Einmalan-
legern) beziehungsweise der letzten Rate (bei
Ratenanlegern) folgt, und (ii) danach jeweils
zum Jahresende maoglich, jeweils unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
zum Jahresende.

« Nach Kiindigung Riickzahlung der Einlage zum
Nennbetrag abziiglich eines etwaigen Verlu-
stanteils innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Ka-
lenderjahr, wahrenddessen die Kindigung er-
folgt ist.

Leistungen des Anlegers:

« Die Zeichner der Genussrechte sind neben der
Zahlung des Zeichnungsbetrages ausschliel3-
lich verpflichtet bei Namens- und Adress-
wechsel der Emittentin ihre neue Anschrift
mitzuteilen.

« Es besteht keine Nachschusspflicht fiir den
Anleger.

« Es besteht keine unmittelbare Haftung der An-
leger fiir die Verbindlichkeiten der Emittentin.

«  Zeichner der Genussrechte ist nicht verpflich-
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tet, weitere Leistungen zu erbringen, insbeson-
dere weitere Zahlungen zu leisten.

Anderung der Genussrechtsbedingungen:

+ Nachtraglich kénnen die Genussrechtsbedin-
gungen, insbesondere die Bestimmungen zur
Teilnahme am Verlust, zur Nachrangigkeit so-
wie zur Laufzeit und zur Kiindigungsfrist nicht
gedndert, beschrankt oder verkurzt werden.

. Die Emittentin ist nur bei Anderungen, die fiir
eine borsliche Notierung erforderlich sind (zum
Beispiel Verbriefung), oder im Falle von Ande-
rungen der steuerlichen Behandlung von Ge-
nussrechten bei der Emittentin, berechtigt, die
Genussrechtsbedingungen durch einseitige
Willenserkldarung zu andern beziehungsweise
anzupassen.

Weitere Angaben zu den Ausstattungs-

merkmalen der Genussrechte:

+ Die Genussrechte sind mit einem Nachrang
gegenliber anderen Glaubigern der Emittentin
ausgestattet.

« Das Genussrechtskapital wird im Falle der In-
solvenz oder Liquidation der Emittentin nach
Befriedigung aller vorrangigen Glaubiger und
vor dem Eigenkapital der Gesellschafter zu-
rickgezahlt.

+ Die Genussrechtsinhaber haben keinen An-
spruch darauf, dass ihre Zins- und Rickzah-
lungsanspriiche vor den Anspriichen anderer
Genussrechtsinhaber bedient werden.

+ Der Bestand der Genussrechte wird weder
durch Verschmelzung oder Umwandlung noch
durch Gesellschafterwechsel oder Anderung
der Kapitalverhaltnisse der Emittentin berihrt.

+ Die Genussrechtsinhaber haben keine Rechte
an den Vermogensgegenstanden und Rechten
der Emittentin und sind auch nicht am Liquida-
tionserlos der Emittentin beteiligt.
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« Die Genussrechtsinhaber sind nicht an den stil-
len Reserven der Emittentin beteiligt.

« Die Genussrechte gewdhren keine Gesellschaf-
terrechte und auch keine Mitwirkungs-, Stimm-
und Kontrollrechte.

« Form und Inhalt der Genussrechte sowie alle
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

«  Erfillungsort und Gerichtsstand ist der Sitz der
Emittentin

« Das offentliche Angebot erfolgt in der Bundes-
republik Deutschland. Teilbetrage dieses Ange-
bots sind nicht einzelnen Staaten vorbehalten.
Ein gleichzeitiges Angebot in anderen Staaten
ist zur Zeit nicht vorgesehen.

Angaben zu Provisionen

Beim Erwerb der Genussrechte fallen keine Kauf-
provisionen oder andere Kosten an. Es werden kei-
ne Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisi-
onen oder vergleichbare Verglitungen, geleistet.

Zeichnungsprozess

Bei Fragen zum Zeichnungsprozess beraten Sie die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Emittentin
telefonisch unter der Telefonnr.: 03841/30306666*.

Ausfiillen des Zeichnungsscheins,
Zeichnungsstelle

Bitte tragen Sie lhre personlichen Daten und die
gewliinschte Zeichnungshohe am Genussrechts-
kapital auf dem beiliegenden Zeichnungsschein
ein. Postalisch (und gegebenenfalls zusatzlich vor-
ab per Telefax) senden Sie diesen in einfacher Aus-
fihrung an: German Pellets Genussrechte GmbH,
Am Torney 2a, 23970 Wismar*. Bei Telefaxeingang
des Zeichnungsscheins muss binnen finf Kalen-
dertagen das vollstandig ausgefiillte und unter-
schriebene Original bei der Emittentin vorliegen.
Eine notarielle Beglaubigung ist fiir die Zeichnung
der Genussrechte nicht erforderlich. Die Annah-

*Geandert gemal 1. Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz
vom 10.06.2010, siehe Seite 61 des Verkaufsprospekts.



me des Zeichnungsscheins (ber den Erwerb von
Genussrechten wird lhnen von der Emittentin, in-
nerhalb von fiinf Kalendertagen nach Eingang des
Originals des Zeichnungsscheins bestatigt.

Uberweisung des Zeichnungsbetrages

Die gewtinschte Zeichnungshohe, die mindestens
EUR 2.500,00
tragen muss, ist entweder auf das Konto mit der
Kontonummer 1 0000 605 40 der German Pellets
Genussrechte GmbH bei der Sparkasse Mecklen-
burg-Nordwest, Bankleitzahl 140 510 00 zu Uber-
weisen oder es ist der German Pellets Genussrechte

(Mindestzeichnungssumme) be-

GmbH eine entsprechende Einzugsermachtigung
zu erteilen. Zahlt der Genussrechtszeichner den
Nennbetrag der gezeichneten Genussrechte nicht
innerhalb von zehn Kalendertagen nach Erhalt der
Annahmebestdtigung vollstandig auf das Genuss-
rechtskonto ein oder erteilt er nicht innerhalb von
zehn Kalendertagen nach Erhalt der Annahmebe-
statigung eine entsprechende Einzugsermachti-
gung (wobei jeweils maBgeblich die Wertstellung
auf dem Genussrechtskonto ist), so kann die Emit-
tentin nach schriftlicher Mahnung und Verzug des
Anlegers von mehr als einer Woche erklaren, dass
die Bedingung fiir die Annahme des Zeichnungs-
scheins durch die Emittentin nicht erfullt wurde
und keine vertragliche Beziehung zwischen der
Gesellschaft und dem Genussrechtszeichner zu-
stande gekommen ist (Ablehnungserklarung).
Zahlt der Genussrechtszeichner den Nennbetrag
der gezeichneten Genussrechte vollstandig ein so
erhalt er hierliber eine Bestatigung. Bei Ratenanle-
gern erfolgt halbjahrlich eine Mitteilung Uber die
eingezahlten und die noch ausstehenden Einzah-
lungsbetrage.

Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermégensanlage

Nachfolgend werden die wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Konzeption der Vermégensanlage

genannt. Die Einkiinfte aus diesen Genussrechten

unterliegen grundsatzlich den Steuergesetzen der
Bundesrepublik Deutschland und stellen Einkinf-
te aus Kapitalvermdgen dar. Da die Darstellung
nicht die individuellen Steuerfolgen fiir den einzel-
nen Anleger beinhalten kann, wird empfohlen, im
Einzelfall einen Steuerberater zu konsultieren. Die
nachfolgenden Erlauterungen gelten fiir im Inland
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger, die ihre
gezeichneten Genussrechte im Privatvermdgen
halten. Zahlen die Genussrechte dagegen zum Be-
triebsvermogen des Anlegers ergeben sich abwei-
chende steuerliche Rechtsfolgen, die nachfolgend
dargestellt werden. Es werden keine Aussagen zu
den steuerlichen Auswirkungen getroffen, die sich
bei Anlegern ergeben, die ihren Wohnsitz oder ih-
ren gewdhnlichen Aufenthalt nicht in der Bundes-
republik Deutschland haben, da das 6ffentliche An-
gebot in der Bundesrepublik Deutschland erfolgt.
Malgeblich sind die zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung geltenden deutschen Steuergesetze,
die veroffentlichte Rechtsprechung der Finanzge-
richte sowie die bisher gelibte Praxis der Finanzver-
waltung, soweit diese bekannt ist.
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Des Weiteren wird auf folgendes hingewiesen. Am
1. Januar 2009 ist die Abgeltungssteuer in Kraft ge-
treten. Diese Neuregelung ist flir das prospektierte
Angebot des Genussrechtskapitals insofern von Be-
lang, als die Einkiinfte aus Kapitalvermégen ab dem
1. Januar 2009 der so genannten Abgeltungssteuer
unterliegen. Die ab dem 1. Januar 2009 geltende
Abgeltungssteuer ist in der folgenden Darstellung
berlicksichtigt.

Abgeltungssteuer, Solidaritatszuschlag

und Kirchensteuer

Zinsertrage und Verduflerungsgewinne aus die-
sen Genussrechten unterliegen der Abgeltungs-
steuer. Es fallt eine Abgeltungssteuer in Hohe von
25 Prozent und der Solidaritatszuschlag von
5,5 Prozent bezogen auf die Abgeltungssteuer, so-
wie bei Kirchenzugehorigkeit auch Kirchensteuer
an. Die Abgeltungssteuer in Héhe von 25 Prozent
und der Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent wer-
den im Wege des Vorwegabzugs von der Emittentin
an das Betriebsstattenfinanzamt Wismar abgefihrt.
Uber die Zahlung dieser Steuer erhalt der Anleger
eine Bescheinigung. Darliber hinaus (ibernimmt
die Anbieterin keine Zahlungen von Steuern. Die
Erkldrung der Kirchensteuer erfolgt durch den An-
leger selbst mit seiner personlichen Einkommens-
steuererklarung.

Veranlagungswahlrecht

Alternativ zum Verfahren ,Abgeltungssteuer” kann
der Anleger beantragen, dass seine Kapitalertrage
nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung
der tariflichen Einkommensteuer veranlagt werden
(so genanntes Veranlagungswahlrecht), wenn dies
fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt.
In diesem Fall waren die Bruttoertrage abziiglich
des Sparerfreibetrages (siehe unten) fiir die Be-
steuerung mal3geblich, jedoch ein Abzug der tat-
sachlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Auch
bei der Veranlagung bleibt es bei einem (Hochst-)
Steuersatz von 25 Prozent.
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VerauBBerungsgewinne

Die Abgeltungssteuer ist anwendbar auf (Kurs-)
Gewinne aus der VerduBBerung von Genussrechten,
die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wer-
den, und zwar unabhéngig von der Haltedauer der
Genussrechte. Die Abgeltungssteuer wird auch
hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs fir
Rechnung des Anlegers einbehalten. Der Abgel-
tungssteuersatz betrdagt wiederum 25 % (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer) der maf3geblichen Bruttoertrage. Mal3geb-
lich sind im Falle von VerduBBerungsgewinnen der
um die VerduBBerungskosten geminderte Veraul3e-
rungspreis abziiglich der Anschaffungskosten. Mit
dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld
des Anlegers abgegolten.

Alternativ kann der Anleger beantragen, dass sei-
ne privaten VerauBerungsgewinne anstelle der
Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen
Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
mensteuer veranlagt werden, wenn dies flir ihn zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt. In diesem
Fall waren die Bruttoertrdge abzliglich des Sparer-
freibetrags (siehe unten) fiir die Besteuerung maf-
geblich, wobei ein Abzug der tatsachlichen Wer-
bungskosten ausgeschlossen ist. Verluste aus der
VerdauBerung der Genussrechte dirfen nur mit Ge-
winnen aus der VerduBerung der Genussrechte im
laufenden oder einem spdteren Jahr ausgeglichen
werden.

Sparerfreibetrag

Fir Einklinfte aus Kapitalertragen besteht fiir eine
einzeln steuerpflichtige Person ein Sparerfrei-
betrag in Hohe von EUR 801,00, fiir verheiratete
steuerpflichtige Personen zusammen ein Sparer-
freibetrag in Hohe von EUR 1.602,00. Der Sparer-
freibetrag kann von der Emittentin im Rahmen
eines Freistellungsauftrages nicht berlicksichtigt
werden, da Freistellungsauftrage nur von Finanz-



dienstleistungsinstituten im Sinne des Kreditwe-
sengesetzes erteilt werden kénnen. Die von der
Emittentin einbehaltene und abgefiihrte Abgel-
tungssteuer und der Solidaritatszuschlag kénnen
dem Anleger im Rahmen seiner personlichen steu-
erlichen Veranlagung erstattet werden, sofern oben
genannte Freibetrage mit den Gewinnanteilen des
Genussrechtes und sonstigen Kapitaleinklinften
des Anlegers nicht ausgeschopft werden. Dazu
hat der Anleger dem Finanzamt die Bescheinigung
Uber die abgefiihrte Kapitalertragssteuer im Origi-
nal vorzulegen.

Werbungskosten

Werbungskosten des Anlegers im Zusammenhang
mit dem Genussrecht kdnnen seit Einfiihrung der
Abgeltungssteuer steuerlich nicht mehr geltend
gemacht werden. Dies gilt auch firr den Fall, dass
vom Veranlagungswahlrecht (sieche oben) Ge-
brauch gemacht wird.

Genussrechte im Betriebsvermoégen

Gehoren Genussrechte zu einem Betriebsvermo-
gen, unterliegen die Ertrage hieraus nicht der Ab-
geltungssteuer. Sie sind als betriebliche Einnahmen
zu erfassen. Sind die betrieblichen Ertrdge natiir-
lichen Personen zuzurechnen, ist das so genannte
Teileinklinfteverfahren anzuwenden. Zinsen und
VerduBerungsgewinne sind dabei zu 40 Prozent
steuerbefreit. Aufwendungen, die im wirtschaft-
lichen Zusammenhang mit den Zinsen oder Verau-
Berungsgewinnen stehen, werden nur zu 60 Pro-
zent steuermindernd beriicksichtigt.

Rechnen Genussrechte zum Betriebsvermdgen
von Kapitalgesellschaften, gelten die allgemeinen
Besteuerungsregeln. Grundsatzlich unterliegen
Zinszahlungen und Gewinne aus der VerduBBerung
der Genussrechte bei Korperschaften in vollem
Umfang der Steuerpflicht. Es fallen Korperschaft-

steuer von zurzeit 15% zuzlglich 5,5% Solidari-

tatszuschlag (insgesamt also 15,825 %) hierauf und

Gewerbesteuer an.

Erbschaft- und Schenkungssteuern

Der Erwerb der Genussrechte von Todes wegen so-
wie die Schenkung der Genussrechte unterliegen
der Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der
Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte
oder sonstige Erwerber zur Zeit der Vermogensii-
bernahme in Deutschland seinen Wohnsitz oder
seinen gewohnlichen Aufenthalt hatte oder deut-
scher Staatsangehdriger ist und gewisse weitere
Voraussetzungen vorliegen (zum Beispiel friiherer
Wohnsitz in Deutschland). Flr Familienangehori-
ge und Verwandte kommen Freibetrage in unter-
schiedlicher Héhe zur Anwendung.

Sonstige Steuern

Der Erwerb, das Halten und die VerauBerung der
Genussrechte sind umsatzsteuerfrei. Ebenso er-
hebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine
Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftsteuer, Stempel-
abgabe oder dhnliche Steuern auf die Ubertragung
der Genussrechte
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RECHTLICHE UND WIRTSCHAFTLICHE VERHALT-
NISSE DER GERMAN PELLETS GENUSSRECHTE
GMBH (EMITTENTIN)

(Angaben gemal3 den §§ 5,6, 7,8,9,12,13und 14
VermVerkProspV)

Die Emittentin fihrt im Geschaftsverkehr die Fir-
ma German Pellets Genussrechte GmbH. |hr Sitz
ist in Wismar, ihre Geschaftsanschrift lautet: Ger-
man Pellets Genussrechte GmbH, Am Torney 2a,
23970 Wismar*. Die Emittentin wurde am 25. Januar
2010 vor dem Notar Dr. Kai Woellert mit dem Amts-
sitz in der Hansestadt Wismar als Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gegriindet und am 25. Ja-
nuar 2010 elektronisch zum Handelsregister ange-
meldet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des
Amtsgericht Schwerin eingetragen unter der Regi-
sternummer — HR B 10433 -. Die Emittentin ist auf
unbestimmte Dauer errichtet und unterliegt dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Beschreibung der Emittentin

Satzungsgemafler Gegenstand
SatzungsgemaBer Gegenstand der Emittentin der
Genussrechte ist die Investition in Projekte aus dem
Bereich erneuerbare Energien, insbesondere in
Projekte im Bereich Biomasse, die Investition in im
Bereich erneuerbare Energien tatige Unternehmen,
insbesondere im Bereich Biomasse, sowie die Ver-
waltung eigenen Vermdgens. Die Emittentin ist so-
wohl berechtigt, sich an anderen Unternehmen zu
beteiligen, diese zu erwerben, deren Leitung und
Fihrung zu ibernehmen, Tochterunternehmen zu
grinden, Zweigniederlassungen im In- und Aus-
land zu errichten sowie Genussrechte zu begeben,
als auch alle Geschafte zu tatigen, die mittelbar oder
unmittelbar geeignet sind, den Gesellschaftszweck
zu fordern. Die Gesellschaft ist zu allen damit im
Zusammenhang stehenden, nicht erlaubnispflichti-
gen Geschdften und MalBnahmen berechtigt.
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Kapitalverhaltnisse der Emittentin

Kapitalausstattung

Die Kapitalausstattung zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung besteht aus Eigenkapital in Hohe
von EUR 25.000,00 aus dem im Rahmen der Griin-
dung der Emittentin entstandenen Stammbkapital
in Hohe von EUR 25.000,00. Das Stammkapital be-
steht aus einem Geschaftsanteil in Hohe von EUR
25.000. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ste-
hen keine Einlagen auf das Kapital aus. Die Anga-
ben Ulber das Kapital der Emittentin zusatzlich des
Nennbetrages der umlaufenden Wertpapiere, die
den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht
auf Aktien einrdaumen (§ 6 Satz 2 VermVerkProspV)
und lber die Bedingungen sowie das Verfahren fiir
den Umtausch oder den Bezug (§ 6 Satz 3 Verm-
VerkProspV) entfallen, da die Emittentin weder die
Rechtsform einer Aktiengesellschaft noch die einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien hat.

Gezeichnetes Genussrechtskapital

Am 15. Mdrz 2010 wurde der Firma Dieffenba-
cher GmbH & Co. KG und Herrn Peter H. Leibold
die Zeichnung von Genussrechten gezielt ange-
boten. Es haben keine diesbeziiglichen Werbe-
maflinahmen stattgefunden. Die Firma Dieffenba-
cher GmbH & Co. KG hat daraufhin am 30. Mérz
2010 die ihr gezielt angebotenen Genussrechte in
Hohe von EUR 1.000.000,00 gezeichnet und den
Zeichnungsbetrag am 1. April 2010 gezahlt. Herr
Peter H. Leibold hat am 23. Marz 2010 die ihm ge-
zielt angebotenen Genussrechte in Hohe von EUR
4.700.000,00 gezeichnet und den Zeichnungsbe-
trag am 25. Méarz 2010 gezahlt. Die Hauptmerkmale
der der Firma Dieffenbacher GmbH & Co. KG und
Herrn Peter H. Leibold zur Zeichnung angebotenen
Genussrechte entsprechen den hier angebotenen
Genussrechten. Es wird hierzu auf die Darstellung
unter der Uberschrift ,Mit den Genussrechten ver-
bundene Rechte:” auf Seite 21 dieses Prospekts ver-

*Geandert gemal 1. Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz
vom 10.06.2010, siehe Seite 61 des Verkaufsprospekts.



wiesen. Die Zeichnung der Genussrechte ist nicht
einer Vielzahl von Personen angeboten worden
und es haben auBler den vorgenannten keine wei-
teren Personen Genussrechte gezeichnet. Dariiber
hinaus sind bis zum Datum der Prospektaufstel-
lung keine Wertpapiere oder Vermdgensanlagen
im Sinne des § 8f Absatz 1 VerkProspG ausgegeben
worden.

Konzernzugehorigkeit

Zum Datum der Prospektaufstellung gehoren der
German Pellets GmbH mit Sitz in Wismar, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Schwerin
unter der Registernummer HRB 8769, 100 Prozent
des Stammkapitals der Emittentin. Die Emitten-
tin ist Konzernunternehmen der German Pellets
GmbH. Aufgrund der gro3enabhangigen Befrei-
ung des § 293 Handelsgesetzbuch (HGB) muss die
German Pellets GmbH keinen Konzernabschluss
aufstellen. Die im Jahre 2004 gegriindete German
Pellets GmbH produziert an mehreren Standorten
in Deutschland Holzpellets und vertreibt diese
an Grof3- und Industrieabnehmer sowie an Klein-
und Privatkunden. Ferner ist sie im Bereich der
Forderung des Verkaufs und der Errichtung von
Biomasse-Anlagen sowie auf dem Gebiet der Bera-
tung im Bereich Biomasse-Energie beziehungswei-
se Regenerative Energien aktiv. Die German Pellets
Beteiligungs GmbH mit Sitz in Wismar, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Schwerin un-
ter der Registernummer HRB 10432 ist ebenfalls
eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der
German Pellets GmbH, deren Haupttatigkeit die
Investition in erneuerbare-Energie-Projekte oder
in Unternehmen, die im Bereich der erneuerbaren
Energien tatig sind, insbesondere die Investition in
Projekte oder Unternehmen im Bereich Biomasse,
ist. Die EPC GmbH mit Sitzin Torgau, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter der
Registernummer HRB 22906 ist auch eine einhun-

dertprozentige Tochtergesellschaft der German
Pellets GmbH und ist im Bereich Herstellung und
Vertrieb von Holzbrennstoffen in gepresster Form
(Pellets) tatig. Die German Pellets GmbH ist ferner
alleinige Gesellschafterin der GP NRW Pellets GmbH
mit Sitz in Erndtebriick-Scharneder, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Siegen unter der
Registernummer HRB 9099, deren Unternehmens-
gegenstand die Betriebsflihrung eines Holzpellet-
swerks der NRW Pellets GmbH sowie der An- und
Verkauf der dort erzeugten Produkte ist. Der Unter-
nehmensgegenstand der German Pellets Trading
GmbH mit Sitz in Wismar, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Schwerin unter der Regi-
sternummer HRB 8678, die auch eine einhundert-
prozentige Tochtergesellschaft der German Pellets
GmbH ist, ist der Handel mit Holzpellets, sonstiger
Biomasse und anderen Holzprodukten.

Griindungsgesellschafterin

Griindungsgesellschafterin sowie Vergiitung/
Honorar derselben.

Die Emittentin wurde von der German Pellets
GmbH mit Sitz in und Geschaftsanschrift Alter Holz-
hafen 17b, 23966 Wismar, mit einem Stammkapital
in Hohe von EUR 25.000,00 am 25. Januar 2010 ge-
griindet. Die German Pellets GmbH hat die Stamm-
einlage in Hohe von EUR 25.000,00 sofort in Geld
in voller Hohe eingezahlt. Zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung stehen keine Einlagen auf das Ka-
pital aus. Der Griindungsgesellschafterin stehen als
Gesellschafterin Dividendenrechte entsprechend
ihres Anteils am Stammkapital und in Abhangig-
keit vom Bilanzgewinn und der Hohe der von der
Gesellschafterversammlung beschlossenen Divi-
dende zu. GemalB einem zwischen der Griindungs-
gesellschafterin und der Emittentin geschlossenen
Dienstleistungsvertrag, stellt die Grindungsge-
sellschafterin der Emittentin Personal fir die in der
Geschaftsfliihrung und Verwaltung notwendigen
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Arbeiten zur Verfligung und erhalt hierflr eine
pauschale Vergiitung in Hohe von EUR 4.700,00 fiir
das Jahr 2010. Diese jahrliche pauschale Vergutung
wird im Jahr 2011 EUR 5.000,00, im Jahr 2012 EUR
5.500,00, im Jahr 2013 EUR 5.750,00 und im Jahre
2014 EUR 6.000,00 betragen. Danach erhéht sich
die Vergiitung um EUR 300,00 pro Jahr. Dariiber hi-
naus stehen der Griindungsgesellschafterin keine
Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, sonstige
Gesamtbeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschdadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art innerhalb und auBerhalb des Gesell-
schaftsvertrages insgesamt zu.

Beteiligung der Griindungsgesellschafterin

Die Griindungsgesellschafterin ist alleinige Gesell-
schafterin der German Pellets Beteiligungs GmbH,
die von der Emittentin Darlehen fir die Investiti-
onen in Erneuerbare-Energie Projekte oder Unter-
nehmen erhélt. Darliber hinaus existieren weder
unmittelbare noch mittelbare Beteiligungen der
Griindungsgesellschafterin an Unternehmen, die
im Zusammenhang mit der Herstellung des An-
lageobjekts nicht nur geringfligige Lieferungen
oder Leistungen erbringen. Daher kénnen kei-
ne weiteren Angaben zum Umfang derartiger
Beteiligungen nach § 7 Abs. 2 Nr. 3 VermVerk
ProspV gemacht werden.

Es existieren weder unmittelbare noch mittelbare
Beteiligungen der Griindungsgesellschafterin an
Unternehmen, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermdgensanlagen beauftragt sind. Daher konnen
keine Angaben zum Umfang derartiger Beteili-
gungen nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 VermVerkProspV ge-
macht werden.

Es existieren keine Beteiligungen der Griindungs-
gesellschafterin an Unternehmen, die der Emit-
tentin Fremdkapital zur Verfiigung stellen. Daher
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konnen keine Angaben zu dem Umfang derartiger
Beteiligungen nach § 7 Abs. 2 Nr. 2 VermVerkPropV
gemacht werden.

Hauptmerkmale der Geschiaftsanteile

Der Griindungsgesellschafterin German Pellets

GmbH stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung als alleiniger Gesellschafterin der Emitten-

tin folgende Gesellschafterrechte mit folgenden

Hauptmerkmalen zu:

« Anspruch auf Dividenden

« Recht auf Teilnahme an der Gesellschafterver-
sammlung

« Stimmrecht bei Beschlussfassungen der Ge-
sellschafterversammlung - je EUR 1,00 eines
Geschaftsanteils gewdhren eine Stimme

Geschaftstatigkeit der Emittentin

Wichtigste Tatigkeitsbereiche

Die Emittentin hat bereits und wird kiinftig Dar-
lehen an die German Pellets Beteiligungs GmbH
vergeben. Die German Pellets Beteiligungs GmbH
verwendet die von der Emittentin erhaltenen Dar-
lehensbetrage zur Investition in Erneuerbare-Ener-
gie-Projekte oder in Unternehmen, die im Bereich
der Erneuerbare-Energien tatig sind, vorrangig flir
Projekte oder Unternehmen im Bereich Biomasse.
Um eine groBtmdgliche Flexibilitat unter Rendite-
gesichtspunkten bei der Durchfiihrung der Inve-
stitionsvorhaben zu gewahrleisten, ist die Art und
Weise der Investitionen der German Pellets Betei-
ligungs GmbH nicht festgelegt. Die Investitionen
der German Pellets Beteiligungs GmbH kdnnen
deshalb liber gesellschaftsrechtliche Beteiligungen
oder schuldrechtliche Vertrage erfolgen. Die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH zahlt fiir die an sie
von der Emittentin ausgezahlten Darlehen Zinsen
an die Emittentin und ist verpflichtet diese ent-
sprechend der Darlehensvertrage zu tilgen. Die
Emittentin leistet aus den von der German Pellets



Beteiligungs GmbH an die Emittentin entrichte-
ten Zins- und Tilgungszahlungen die Zinsen und
die Riickzahlung der Genussrechte an die Genuss-
rechtsinhaber.

Abhédngigkeit von Patenten, Lizenzen, Vertra-
gen oder neuen Herstellungsverfahren

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen
keine Abhadngigkeiten der Emittentin oder der
German Pellets Beteiligungs GmbH von Patenten,
Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsver-
fahren, die von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin
oder der German Pellets Beteiligungs GmbH sind.

Rechtsstreitigkeiten

Es sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, die
einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche
Lage der Emittentin oder der German Pellets Betei-
ligungs GmbH haben kénnen, anhangig.

Wichtige laufende Investitionen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren
keine wichtigen laufenden Investitionen der Emit-
tentin mit Ausnahme der Ausleihungen an die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH als verbundenes
Unternehmen.

AuBergewobhnliche Ereignisse

Die Tatigkeit der Emittentin und der German Pellets
Beteiligungs GmbH ist bislang nicht durch auB3er-
gewohnliche Ereignisse beeinflusst worden.

Anlageziele und Anlagepolitik

Verwendung der Nettoeinnahmen und
Angaben zu den Projekten

Die Nettoeinnahmen stellen die geleisteten Ein-
lagen der Genussrechtsinhaber dar. Auf Ebene
der Emittentin entstehen keine Weichkosten. Die

Nettoeinnahmen werden ausschlief3lich zur Darle-
hensvergabe an die German Pellets Beteiligungs
GmbH verwendet. Die Anlageobjekte, zu deren Fi-
nanzierung die von den Erwerbern dieser Vermo-
gensanlage aufzubringenden Mittel in Hohe von
EUR 44.300.000,00 und auch die bereits gezeich-
neten Genussrechte in Héhe von EUR 5.700.000,00
bestimmt sind, sind Darlehensvergaben an die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH zum Zwecke der
Investition in erneuerbare-Energie-Projekte oder
in Unternehmen, die im Bereich der Erneuerbare-
Energien tatig sind, vorrangig fiir Projekte oder Un-
ternehmen im Bereich Biomasse, in Deutschland
und Europa. Um eine groBBtmogliche Flexibilitat
unter Renditegesichtspunkten zu gewahrleisten,
bestehen darliber hinaus keine Einschrankungen
hinsichtlich vorzunehmender Investitionen. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung stehen als kon-
krete Investitionsvorhaben der German Pellets Be-
teiligungs GmbH der Ausbau der Kapazitaten flir
die Trocknung von Spanen zur Herstellung von
Holzpellets der German Pellets GmbH am Standort
Wismar, der Ausbau der Firmenzentrale der Ger-
man Pellets GmbH sowie die Planung eines Holz-
pelletwerkes in Frankreich fest. Dartber hinaus ste-
hen keine konkreten Investitionsvorhaben der Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung fest. Eine Darlehensvergabe
der Emittentin an die German Pellets Beteiligungs
GmbH fiir Investitionen sowohl in bestehende Pel-
letwerke als auch in neue Pelletwerke im In- und
Ausland kommt kiinftig potentiell in Betracht. Fer-
ner kommt eine Darlehensvergabe der Emittentin
an die German Pellets Beteiligungs GmbH fiir Inve-
stitionen in Absatzstrukturen sowie zur Sicherung
der Rohstoffverfligbarkeit in Betracht. Die Netto-
einnahmen reichen fir die Realisierung der Anla-
geziele allein aus. Es ist nicht erforderlich, dass die
Emittentin Fremdkapital fir die Vergabe von Darle-
hen an die German Pellets Beteiligungs GmbH auf-
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nimmt, die von dieser dann als Investition in erneu-
erbare-Energie-Projekte oder in Unternehmen, die
im Bereich der erneuerbaren Energie tatig sind, flie-
Ben. Anlageziel der Emittentin ist das Erzielen von
Einnahmen aus den Zins- und Tilgungszahlungen
der German Pellets Beteiligungs GmbH, die diese
fur die von der Emittentin ausgezahlten Darlehen
zu leisten hat. Das Anlageziel der German Pellets
Beteiligungs GmbH wiederum ist das Erzielen von
Einnahmen aus den Investitionen in Erneuerbare-
Energie-Projekte oder in Unternehmen, die im Be-
reich der Erneuerbare- Energie tatig sind.

Bei der Darlehensvergabe der Emittentin an die
German Pellets Beteiligungs GmbH und den ent-
sprechenden Investitionen der German Pellets Be-
teiligungs GmbH ist der Ablauf der Vermogensan-
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lage und die sich anschlieBende Riickzahlung des
Genussrechtskapitals zu beachten. Daher achtet die
Emittentin bei der Darlehensvergabe an die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH darauf, dass die In-
vestitionen der German Pellets Beteiligungs GmbH
die sich aus den Genussrechtsbedingungen erge-
benden Anforderungen erfiillen und wird selbst
ausreichend liquide Mittel zu Félligkeitsterminen
des Genussrechtskapitals vorhalten. Die konkreten
Entscheidungen zu der Vergabe von Darlehen zur
Finanzierung von Investitionen der German Pellets
Beteiligungs GmbH werden durch die Geschafts-
fihrung der Emittentin getroffen.

Die Nettoeinnahmen werden fiir keine sonstigen
Zwecke genutzt werden.



Beschreibung der Anlageobjekte/
Realisierungsgrad

Die Emittentin hat der German Pellets Beteiligungs
GmbH bereits Darlehen aufgrund entsprechender
Darlehensvertrage gewahrt. Die German Pellets
Beteiligungs GmbH investiert diese Darlehensbe-
trage in den Ausbau der Kapazitaten fiir die Trock-
nung von Spanen zur Herstellung von Holzpellets
der German Pellets GmbH am Standort Wismar, in
den Ausbau der Firmenzentrale der German Pellets
GmbH sowie in die Planung eines Holzpelletwerkes
in Frankreich. Dariiber hinausgehende konkrete In-
vestitionen in kiinftige Anlageobjekte der Emitten-
tin, das heil3t eine darliber hinausgehende Vergabe
von Darlehen an die German Pellets Beteiligungs
GmbH zum Zwecke der Investition in erneuerbare-
Energie-Projekte oder in Unternehmen, die im Be-
reich der erneuerbaren Energien tatig sind, ist noch
nicht erfolgt. Das gilt gleichermalBen fiir darliber
hinausgehende Investitionen der German Pellets
Beteiligungs GmbH (gesellschaftsrechtliche Beteili-
gungen an oder schuldrechtliche Vertrage mit Ge-
sellschaften im Bereich der erneuerbaren Energien,
insbesondere Biomasse), die zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Prospektes noch nicht erfolgt sind.

Beschrankungen der Verwendungsmaglich-
keiten der Anlageobjekte

Es bestehen hinsichtlich der Verwendungsmaoglich-
keiten, insbesondere im Hinblick auf das Anlage-
ziel, keine rechtlichen oder tatsachlichen Beschran-
kungen.

Behordliche Genehmigungen

Fir die Vergabe von Darlehen innerhalb eines Kon-
zerns sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine behordlichen Genehmigungen erforderlich.
Soweit fur den Ausbau der Kapazitaten fir die
Trocknung von Spanen zur Herstellung von Holz-
pellets der German Pellets GmbH am Standort Wis-

mar und den Ausbau der Firmenzentrale der Ger-
man Pellets GmbH behdrdliche Genehmigungen
erforderlich sind, werden diese beantragt. Den
Erteilungen stehen nach Kenntnis der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung keine Hin-
dernisse tatsachlichen oder rechtlichen Ursprungs
entgegen. Fiir die blo3e Planung eines Holzpellet-
werkes in Frankreich sind keine behérdlichen Ge-
nehmigungen erforderlich.

Vertrage liber die Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die
Emittentin keine Vertrdge liber die Anschaffung
oder Herstellung von Anlageobjekten, sondern
entsprechend ihres Tatigkeitsbereichs lediglich
Darlehensvertrage mit der German Pellets Beteili-
gungs GmbH abgeschlossen und die darin verein-
barten Darlehensbetrage an diese ausgezahlt. Die
German Pellets Beteiligungs GmbH investiert die
ihr gewdhrten Darlehensbetrdge in den Ausbau
der Kapazitaten fir die Trocknung von Spanen zur
Herstellung von Holzpellets der German Pellets
GmbH am Standort Wismar, in den Ausbau der Fir-
menzentrale der German Pellets GmbH sowie in die
Planung eines Holzpelletwerkes in Frankreich und
schlie3t entsprechende Vertrage dariiber ab.

Bewertungsgutachten zu den Anlageobjekten
Es liegt kein Bewertungsgutachten im Sinne des
§ 9 Abs. 2 Nr. 7 VermVerkProspV vor.

Erbringung von Lieferungen und Leistungen

Die Emittentin verflgt nicht tber eigenes Personal.
Auf der Grundlage eines zwischen der Emittentin
und der Griindungsgesellschafterin abgeschlos-
senen Dienstleistungsvertrages werden daher
die fiir die Geschaftsflihrung und Verwaltung der
Emittentin notwendigen Arbeiten durch die Griin-
dungsgesellschafterin erbracht. Die Griindungsge-
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sellschafterin erhalt hierfiir eine pauschale Verg-
tung in Hohe von EUR 4.700,00 fiir das Jahr 2010.
Diese jahrliche pauschale Verglitung wird im Jahr
2011 EUR 5.000,00, im Jahr 2012 EUR 5.500,00, im
Jahr 2013 EUR 5.750,00 und im Jahre 2014 EUR
6.000,00 betragen. Danach erhoht sich die Vergu-
tung um EUR 300,00 pro Jahr. Darliber hinaus er-
bringen weder die Prospektverantwortliche noch
die Griindungsgesellschafterin noch die Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin vorliegend
nicht nur geringfligige Leistungen und Lieferungen
im Sinne des § 9 Abs. 2 Nr. 8 VermVerkProspV.

Eigentum und dingliche Berechtigungen an
den Anlageobjekten

Der Prospektverantwortlichen, der Griindungsge-
sellschafterin und den Mitgliedern der Geschafts-
fihrung der Emittentin stehen oder standen weder
das Eigentum noch eine dingliche Berechtigung an
den Anlageobjekten oder deren wesentlichen Tei-
len zu.

Dingliche Belastungen der Anlageobjekte
Es bestehen keine nicht nur unerheblichen ding-
lichen Belastungen der Anlageobjekte.

Voraussichtliche Gesamtkosten

der Anlageobjekte

Im Hinblick auf die voraussichtlichen Gesamtko-
sten der Anlageobjekte gemaR § 9 Abs. 2 Nr. 9 Ver-
mVerkProspV wird auf das Kapitel ,Prognose der
German Pellets Genussrechte GmbH®, Investitions-
und Finanzierungsprognose auf Seite 40 dieses
Prospektes verwiesen, in dem eine Ubersicht ent-
halten ist.

Angaben iiber die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung, Aufsichtgremien, Beirdte

Geschaftsfiihrung
Die Geschaftsfihrer der Emittentin sind derzeit
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Herr Peter H. Leibold, geboren am 4. September
1956, und Herr Christof Schramm, geboren am
4, Oktober 1966. Innerhalb der Organisations-
struktur der Emittentin besteht kein abgegrenzter
Verantwortungs- und Aufgabenbereich der Ge-
schaftsfuhrer. Herr Peter H. Leibold ist neben sei-
ner Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der Emittentin
hauptsachlich als geschaftsflihrender Gesellschaf-
ter der German Pellets-Gruppe aktiv, die vornehm-
lich im Bereich der Herstellung von Holzpellets
tatig ist und an mehreren Standorten in Deutsch-
land Holzpellets der héchsten Qualitatsstufe er-
zeugt. Vor seiner Tatigkeit als geschaftsfiihrender
Gesellschafter der German Pellets-Gruppe war er
von 1998 bis zum Jahre 2005 Geschaftsfiihrer der
Klausner Nordic Timber GmbH & Co. KG in Wismar,
die dort eines der grofiten Sdge- und Hobelwerke
Europas betreibt. Davor war er von 1991 bis 1998
Geschaftsflihrer beim zum Siiddeutschen Verlag
gehorenden Tageszeitungen, wie zum Beispiel:

« Neue Presse, Koburg
+  Sudthiringer Zeitung, Bad Salzungen
+  Freies Wort, Suhl

und der Wochenspiegel-Gruppe, Chemnitz.
Von 1985 bis 1991 war Herr Leibold Verlagsleiter
der Fuldaer Zeitung. Herr Leibold ist ausgebildeter
Industriekaufmann.

Herr Christof Schramm ist neben seiner Tatigkeit
als Geschéftsfiihrer der Emittentin hauptsachlich
als Kommunikationsberater und Software-Unter-
nehmer aktiv. In der aktuellen Rangliste der Top-
Kommunikatoren von Mergermarket rangiert Herr
Schramm an zweiter Position in Deutschland. Vor
der Tatigkeit als freiberuflicher Kommunikationsbe-
rater und Softwareunternehmer war Herr Schramm
fur den Finanzkommunikations-Pionier Citigate
Dewe Rogerson, Disseldorf, tatig, den er mit auf-
gebaut hat. Im Rahmen dieser Tatigkeit (1997 bis
2005) hat er eine Vielzahl an Kapitalmarkttransak-



tionen (Borsengange, Aktienplatzierungen, M&A-
Transaktionen) betreut. Davor (1995 bis 1996) hat
er flir Coopers & Lybrand in Frankfurt (heute Pri-
ceWaterhouseCoopers) gearbeitet. Herr Schramm
hat in Mannheim und Toronto Betriebswirtschaft
studiert und in Frankfurt bei der Hoechst AG eine
Lehre zum Industriekaufmann abgeschlossen.
Die Geschaftsfuihrer Peter H. Leibold und Christof
Schramm vertreten die Gesellschaft jeweils allein,
auch wenn sie jeweils nicht einziger Geschafts-
fuhrer sind, und sind befugt die Gesellschaft bei
Rechtsgeschaften mit sich selbst oder mit sich als
Vertreter eines Dritten zu vertreten (Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB).

Herr Peter H. Leibold und Herr Christof Schramm
sind unter der Geschéftsanschrift Am Torney 2a,
23970 Wismar* erreichbar.

Interessenkonflikte der Geschéftsfiihrer kdnnen
aufgrund folgender Lieferungen und Leistungen
entstehen: Herr Leibold ist geschéftsfiihrender Ge-
sellschafter der German Pellets GmbH. Es kdnnen
Interessenkonflikte zwischen seiner Funktion als
Geschaftsfiihrer der
German Pellets GmbH und seiner Funktion als Ge-

Griindungsgesellschafterin

schaftsfiihrer der Emittentin entstehen. Herr Lei-
bold halt ferner als Gesellschafter 60 Prozent der
Anteile an der German Pellets GmbH. Herr Leibold
und Herr Schramm sind zugleich Geschaftsfiihrer
der German Pellets Beteiligungs GmbH. Auch in-
soweit konnen Interessenkonflikte zwischen ihrer
Funktion als Geschaftsfiihrer der German Pellets
Beteiligungs GmbH und der Emittentin entstehen.

Gesamtbeziige und Anteilsbesitz der
Geschiftsfiihrung

Den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin sind fiir das letzte abgeschlossene Ge-
schéftsjahr keine Gesamtbeziige, insbesondere Ge-
hélter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadi-

*Gedndert gemal3 1. Nachtrag nach § 11 Verkaufsprospektgesetz
vom 10.06.2010, siehe Seite 61 des Verkaufsprospekts.

gungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art gewdhrt worden, da die
Emittentin erst am 25. Januar 2010 gegriindet wor-
den ist. Ein abgeschlossenes Geschéftsjahr gibt es
somit zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht.
Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung halten keine
Geschéftsanteile an der Emittentin.

Tatigkeit der Geschaftsfiihrung

Die Mitglieder der Geschéftsflihrung der Emitten-
tin sind nicht fiir Unternehmen tatig, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermdégensanlage be-
traut sind.

Die Finanzierung der Investitionen der German Pel-
lets Beteiligungs GmbH soll ausschlielich aus den
von der Emittentin gewahrten Darlehen erfolgen,
die aus Eigenmitteln der Emittentin bestritten wer-
den sollen. Die Mitglieder der Geschaftsfihrung
sind daher nicht flir Unternehmen tatig, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Die Mitglieder der Geschaftsflihrung der Emitten-
tin, Herr Leibold und Herr Schramm, sind auch als
Geschéftsfiihrer bei der German Pellets Beteili-
gungs GmbH tédtig, die Darlehensempfangerin der
von der Emittentin ausgereichten Darlehen ist. Die
German Pellets Beteiligungs GmbH investiert die
von der Emittentin erhaltenen Darlehensbetrage in
Projekte und Unternehmen aus dem Bereich der er-
neuerbaren Energien. Es kdnnen daher Interessen-
konflikte zwischen ihrer Funktion als Mitglieder der
Geschaftsflihrung der Emittentin und ihrer Funkti-
on als Geschéftsflihrer der German Pellets Beteili-
gungs GmbH entstehen.

Sonstige Geschaftsfiihrungs-, Vorstands-

und Aufsichtsratsmandate

Herr Peter H. Leibold war in den letzten 5 Jahren
oder ist auBBer bei der Emittentin bei folgenden
Gesellschaften Mitglied der Verwaltungs-, Manage-
ment- oder Aufsichtsorgane:
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German Pellets GmbH

German Horse Pellets GmbH

German Pellets Solutions GmbH Geschaftsfuhrer
German Pellets Supply GmbH & Co. KG Geschéftsfihrer
GP NRW Pellets GmbH Geschéftsfuhrer
German Pellets Trading GmbH Geschéftsfiihrer
German Pellets Beteiligungs GmbH Geschaftsfiihrer

Geschaftsflihrender Gesellschafter

Geschaftsfliihrender Gesellschafter

Seit Juni 2005

Seit Oktober 2008

Seit September 2007

Seit Januar 2008

Seit Februar 2010

Seit Februar 2010

Seit Januar 2010

Herr Christof Schramm war in den letzten 5 Jahren oder ist auB3er bei der Gesellschaft bei folgenden Gesell-

schaften Mitglied der Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgane beziehungsweise Partner:

altema GmbH
altares Beteiligungs GmbH

altares GmbH & Co. KG

Aufsichtsrat/Beirat, Treuhdnder

und sonstige Personen

Die Emittentin verfuigt nicht Uber Aufsichtsgre-
mien.

Es existiert kein Aufsichtsrat. Ein Beirat ist nicht ein-
gerichtet worden.

Die Anleger sind an dem wirtschaftlichen Erfolg
der Emittentin Uber die Genussrechte direkt be-
teiligt, die Einschaltung eines Treuhdnders ist
nicht vorgesehen. Uber den Kreis der nach der
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Geschaftsfiihrender Gesellschafter

Geschaftsflihrender Gesellschafter

Geschaftsflihrender Gesellschafter

Seit Marz 2010

Oktober 2004 bis heute

Oktober 2004 bis heute

Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
angabepflichtigen Personen hinaus haben keine
weiteren Personen die Herausgabe oder den Inhalt
des Verkaufsprospekts oder die Abgabe oder den
Inhalt des Vermdgensanlageangebots wesentlich
beeinflusst.

Angaben iiber den jiingsten Geschaftsgang
und die Geschéftsaussichten der Emittentin
Die Emittentin ist bisher zur Vorbereitung der Auf-
nahme des Genussrechtskapitals tatig geworden



und hat zwei Personen die Zeichnung von Genuss-
rechten, deren Hauptmerkmale den hier angebote-
nen Genussrechten entsprechen, gezielt angebo-
ten.

Nachdem die Emittentin bereits Genussrechtskapi-
tal eingeworben hat, hat sie Darlehen an die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH im Hinblick auf von
dieser vorzunehmender Investitionen bereits ver-
geben kénnen. Die weitere Geschaftstatigkeit der
Emittentin, das heil3t die weitere Vergabe von Dar-
lehen an die German Pellets Beteiligungs GmbH
erfolgt entsprechend dem Fortschritt bei der Ein-
werbung des Genussrechtskapitals. Investitionen
der German Pellets Beteiligungs GmbH im Bereich
erneuerbarer Energien werden bereits zum Datum
der Prospekterstellung getatigt, die die Emittentin
durch eine entsprechende Darlehensvergabe an
die German Pellets Beteiligungs GmbH finanziert
hat.

Gewadhrleistungen

Fur das Angebot der Vermdgensanlage, ihrer Ver-
zinsung oder Rickzahlung hat keine juristische
Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung tber-
nommen.
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ANGABEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
GERMAN PELLETS GENUSSRECHTE GMBH (EMITTENTIN)

(Angaben gemaR § 15 VermVerkProspV)

Eroffnungsbilanz der German Pellets Genussrechte GmbH zum 25. Januar 2010

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande

Il. Sachanlagen

Ill. Finanzanlagen

B. Umlaufvermdgen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Aktivseite

0,00
0,00 0,00
0,00

25.000,00 25.000,00

25.000,00

S mm

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

II. Kapitalriicklagen

lll. Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn/ -verlust
B.  Rickstellungen
C.  Verbindlichkeiten

Summe Passivseite

Die Gesellschaft wurde durch notarielles Protokoll
vom 25, Januar 2010 gegriindet. Das vorhandene
Guthaben bei Kreditinstituten entspricht dem ge-
zeichneten Kapital der Gesellschaft. Das gezeich-
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25.000,00
0,00
0,00

0,00 25.000,00

0,00

0,00

25.000,00

nete Kapital wurde bei Griindung bar eingezahlt
und wird von der German Pellets GmbH mit Sitz in
Wismar gehalten.



Zwischeniibersichten der German Pellets Genussrechte GmbH zum 1. April 2010

Zwischen-Bilanz der German Pellets Genussrechte GmbH zum 1. April 2010

A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Il. Sachanlagen
IIl. Finanzanlagen
1. Ausleihungen an verbunden Unternehmen
B.  Umlaufvermogen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Guthaben bei Kreditinstituten

Summe Aktivseite

0

0
4.700.000 4.700.000

69.541
1.024.992 1.094.533
5.794.533

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklagen

IIl. Gewinnriicklagen

IV. Jahresiiberschuss
B. Ruckstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. Sonstige Riickstellungen
C.  Verbindlichkeiten

1. Genussrechtskapital

2. Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passivseite

Die Gesellschaft hat zum 31. Médrz 2010 noch
kein vollstandiges Geschaftsjahr abgeschlossen.
Seit der Errichtung am 25. Januar 2010 konnten
EUR 5.700.000,00 Genussrechtskapital
worben werden. Das zugeflossene Kapital wur-

einge-

de bis zum Zwischenbilanzstichtag in Hohe von
EUR 4.700.000,00 an die German Pellets Betei-
ligungs GmbH ausgeliehen. Der Restbetrag ist

25.000

0

0
3.535 28.535
0

1.500
61.160 62.660

5.700.000
3.338 5.703.338
5.794.533

als Liquiditat vorhanden. Diese Ausleihungen
werden als ,Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen” im Finanzanlagevermdgen der Gesell-
schaft bilanziert. Die German Pellets Beteiligungs
GmbH ist als Tochtergesellschaft der German
Pellets GmbH als verbundenes Unternehmen
im Sinne des § 271 Abs. 2 HGB zu qualifizieren.
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
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beinhalten die bis zum 1. April 2010 entstandenen
Forderungen gegentiber der German Pellets Betei-
ligungs GmbH aus angefallenen Zinsforderungen
und aus den vertraglich vereinbarten Haftungsver-
gutungen.

Das Eigenkapital beinhaltet neben dem gezeichne-
ten Kapital den bis zum 1. April 2010 entstandenen
Jahresuberschuss.

In den Riickstellungen sind die auf das Genuss-
rechtskapital zu leistenden Zinszahlungen einge-
stellt. Die erste Zinszahlung wird entsprechend den
vertraglichen Regelungen am 31. Marz 2011 zur
Zahlung fdllig.

Die Verbindlichkeiten beinhalten neben Verbind-
lichkeiten aus Genussrechtskapital Leistungsver-

pflichtungen, die bis zum 1. April 2010 aufgrund
noch nicht eingetretener Falligkeit noch nicht be-
zahlt worden sind.

Zwischen-Gewinn- und -Verlustrechnung

der German Pellets Genussrechte GmbH

vom 25, Januar bis zum 1. April 2010

Die seit der Griindung der Gesellschaft bis zum
1. April 2010 angefallenen Geschéftsvorfalle wer-
den in der nachstehenden Zwischen-Gewinn- und
Verlustrechnung abgebildet.

Die Emittentin hat ihrem Gesellschaftszweck ent-
sprechend Genussrechtskapital eingeworben und
an die German Pellets Beteiligungs GmbH langfri-
stig ausgeliehen.

Zwischen-Gewinn- und -Verlustrechnung der German Pellets Genussrechte GmbH

fiir die Zeit vom 25.01 bis 01.04.2010

1. Umsatzerlose

2. sonstige betriebliche Ertrage

3. sonstige betriebliche Aufwendungen

4. Betriebsergebnis

5. Ertrage aus Ausleihungen

6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

7. sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
8. Finanzergebnis

9. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
10.  sonstige Steuern

11.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

12. Jahresiiberschuss
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0

23.500

5.500

18.000

45.524

58.489
-12.965 -12.965

5.035

1.500

3.535



Kapitalflussrechnung der German Pellets Genussrechte GmbH fiir die Zeitvom 25.01.bis 01.04.2010

10.

11.

13.

Jahresuberschuss / Cash-Flow

Erh6hung von Riickstellungen

- Erhohung der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden

+ Erhéhung der Verbindlichkeiten und sonstigen Verbindlichkeiten

Mittelzufluss(+) / -abfluss(-) aus laufender Geschéftstatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen

Mittelzufluss(+)/ -abfluss(-) aus der Investitionstatigkeit

Mittelzufluss aus Kapitalerhéhungen

Mittelzufluss aus der Ausgabe von Genussrechten

Mittelzufluss(+) /-abfluss(-) aus der Finanzierungstatigkeit

Veranderungen Finanzmittelfonds (Saldo 4./6./9.)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3.535
62.660
-69.541
3338

-8
4.700.000
-4.700.000
25.000
5.700.000
5.725.000

1.024.992

1.024.992
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PROGNOSE DER GERMAN PELLETS GENUSSRECHTE GMBH

Investitions- und Finanzierungsprognose

Einschlie3lich des vor der Prospektaufstellung be-
reits eingeworbenen Genussrechtskapital in Hohe
von EUR 5.700.000,00 plant die Emittentin, in den
Jahren 2010 und 2011 jeweils EUR 25.000.000,00
Genussrechtskapital einzuwerben. Die zuflie-
Benden Mittel sollen zeitgleich der German Pellets

Beteiligungs GmbH als Ausleihung zur Verfligung

gestellt werden. Die German Pellets Beteiligungs
GmbH wird die erhaltenen Darlehen ausschliel3-
lich fir direkte und indirekte Investitionen im Be-
reich der erneuerbaren Energien, vorrangig fur
Biomasse Projekte verwenden. In 2012 und in den
Folgejahren sind keine weiteren Investitionen ge-
plant.

Zusammengefasst sieht der Investitions- und Finanzierungsplan

der German Pellets Genussrechte GmbH folgende Entwicklung vor:

Prognose

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Investitionen (Mittelverwendung)

2 Per 12.04.2010 getatigte Ausleihungen 5.700.000 0 0 0 0 5.700.000
an German Pellets Beteiligungs GmbH
Geplante Ausleihungen an German 19300000  25.000.000 0 0 0  44300.000
Pellets Beteiligungs GmbH
Gesamt 25.000.000 25.000.000 0 0 0 50.000.000
B Finanzierung (Mittelherkunft)
Per 12.04.2010 bereits eingeworbenes 5.700.000 0 0 0 0 5.700.000
Genussrechtskapital
Geplante Akquisition von Genuss- 19300000  25.000.000 0 0 0 44300000
rechtskapital
Gesamt 25.000.000 25.000.000 0 50.000.000

Die von der Emittentin eingeworbenen Genuss-
rechtemittel werden in voller Hohe investiert. Die
Investition erfolgt in Form der Vergabe von langfri-
stigen Darlehen (Ausleihungen/Anlageobjekte) an
die German Pellets Beteiligungs GmbH.

Die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Prospektes
bereits eingeworbenen Genussrechte in Hohe von
EUR 5.700.000,- wurden bereits entsprechend der
Zweckbestimmung an die German Pellets Betei-
ligungs GmbH ausgereicht. Zusammen mit den
noch einzuwerbenden Genussrechten in Hohe
von EUR 44.300.000,- bilden sie die Finanzierung
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der Anlageobjekte. Die Mittel zur Finanzierung der
Anlageobjekte werden ausschlie3lich aus dem ein-
geworbenen Genussrechtekapital dargestellt. Die
Emittentin nimmt kein Fremdkapital in Form von
Zwischenfinanzierungs- oder Endfinanzierungs-
mitteln auf.

Bei der Anlage der Genussrechtemittel entstehen
keine Kosten, sodass die gesamten prognostizierten
Genussrechtemittel in Hohe von EUR 50,0 Mio
investiert werden konnen. Auf Ebene der Emitten-
tin entstehen somit keine Weichkosten. Die in den
Plan Gewinn- und Verlustrechnungen prognosti-



zierten ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen”  und werden ausschlie3lich aus den zuflieBenden

betreffen ausschlief3lich die in der Gesellschaft an-  Ertrdgen finanziert (siehe Erlduterungen zu den

fallenden Verwaltungs- und Managementkosten  Plan Gewinn- und Verlustrechnungen S. 44).

Ubersichtstabelle der Planzahlen der Emittentin

Prognose

EUR EUR EUR EUR EUR

Investitionen

Finanzanlagen 25.000.000 25.000.000 0 0 0
Produktion 0 0 0 0 0
Umsatzerlose 0 0 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 125.000 125.000 0 0 0
Finanzertrage

Ertrdge aus Ausleihungen 1.135.993 3.337.153 4.375.000 4.375.000 4.375.000
Finanzierungsaufwendungen

Zinszahlungen fiir das Genussrechtskapital 1.055.489 3.050.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Kosten

Kosten fiir Verwaltung und Management 69.700 83.610 42.821 40.833 40.346
Ergebnis

Jahresiiberschuss 62.871 129.691 100.275 101.910 102.400

Wesentliche Annahmen und Wirkungszusam-
menhange zu den Planzahlen

Der ausschlieBliche Gesellschaftszweck der Emit-
tentin ist die Anlage der eingeworbenen Genuss-
rechtsmittel bei der German Pellets Beteiligungs
GmbH. Die Gesellschaft produziert daher keine
Guter und erbringt auch keine Dienstleistungen.
Insofern konnen keine Planzahlen zur Leistungs-
erstellung insgesamt und zu Produktion im Spezi-
ellen dargestellt werden. Da die von der Emitten-
tin erwirtschafteten Ertrage als Finanzertrage zu
qualifizieren sind, kdnnen auch keine Planzahlen
zu Umsatzerldsen benannt werden. Die wesent-
lichen bestimmenden GréBen der Ertragsentwick-
lung sind die aus der Anlage bei der German Pellets
Beteiligungs GmbH zu generierenden Zinsertrage.

Auf der Kostenseite stellen die Zinszahlungen an
die Genussrechteinhaber die wichtigste Position
dar. Aus der Differenz dieser beiden Grof3en errech-
net sich der Deckungsbeitrag aus dem ,Grundge-
schaft” der Gesellschaft. In der Planung wurde eine
Anlagedifferenz (Unterschied zwischen Anlagen-
zins und Zinszahlung an die Genussrechteinhaber)
in Hohe von 0,75 % p.a. unterstellt.

Die geplanten Kosten dienen ausschlieB8lich den im
Zusammenhang mit der Anlage der Genussrechts-
gelder anfallenden Verwaltungs- und Manage-
mentkosten, wie beispielsweise Kosten der Finanz-
buchfiihrung, Abschlusserstellung und -priifung
sowie Kosten der Information der Genussrechte-
inhaber. Diese Kosten sollen aus den laufenden Er-
tragen gedeckt werden.
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Planbilanzen der German Pellets Genussrechte GmbH fiir die Geschéftsjahre 2010 bis 2014

Prognosen

25.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2014-

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

EUR EUR EUR EUR EUR

A. Anlagevermogen 25.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
' :Ime:nn?itizieerlilsegegenstéinde 0 0 0 0 0

Il. Sachanlagen 0 0 0 0 0

lll. Finanzanlagen 25.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Ausleih. verbundene Unternehmen 25.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000

B. Umlaufvermogen 1.223.949 2.900.669 3.354.885 3.422.710 3.524.691
l. Vorrite 0 0 0 0 0

. ::;‘::_"‘I':f':gg“e“ndsgegenstan de 59.500 29.750 2.363 1.671 1.409
sonst. Vermogensgegenstande 59.500 29.750 2.363 1.671 1.409

Ill. Wertpapiere 0 0 0 0 0

Iv. gzst:‘ea'l'::s;ae':"’(r::z:’::t':':u':'e‘g”::d Schecks 1.164.449 2.870.919 3.352.522 3.421.039 3.523.282
Bilanzsumme 26.223.949 52.900.669 53.354.885 53.422.710 53.524.691

A. Eigenkaital 87.871 217.562 317.837 419.747 522.147
l. Gezeichnetes Kapital 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000

Il. Kapitalriicklagen 0 0 0 0 0

lll. Gewinnriicklagen 0 0 0 0 0

IV. Bilanzergebnis 62.871 192.562 292.837 394.747 497.147

B. Riickstellungen 74.355 127.889 34.866 706 212
Steuerrtickstellungen 74.355 127.889 34.866 706 212

C. Verbindlichkeiten 26.061.723 52.555.218 53.002.182 53.002.257 53.002.332
Anleihen 25.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
sonstige Verbindlichkeiten 1.061.723 2.555.218 3.002.182 3.002.257 3.002.332

davon aus Steuern 4.052 3.129 0 0 0
Bilanzsumme 26.223.949 53.900.669 53.354.885 53.422.710 53.524.691
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Wesentliche Annahmen und Wirkungszusam-

menhange zu den Planbilanzen

In den Planbilanzen wurde der Investitions- und
Finanzierungsplan planerisch umgesetzt. Aus dem
eingeworbenen Genussrechtskapital wurden die
Finanzanlagen (Ausleihungen an die German Pel-
lets Beteiligungs GmbH) zeitgleich getatigt. Unter-
jahrig erfolgte eine annahernde Gleichverteilung
Uber die einzelnen Monate.

Die in den Planbilanzen ausgewiesenen liquiden
Mittel resultieren im Wesentlichen aus thesau-
rierten Gewinnen. Der Aufbau dieser Guthaben
bei Kreditinstituten ist den nachstehend wieder-
gegebenen Plan-Kapitalflussrechnungen zu ent-
nehmen. Das gezeichnete Eigenkapital wurde im
Planungszeitraum unverandert belassen. Das bi-
lanzielle Eigenkapital erhéht sich um die nicht aus-
geschiitteten Gewinne.

Die Ruckstellungen beinhalten abzugrenzende
Ertragsteuern. Im Zeitablauf reduziert sich deren
Hohe deutlich, da durch Anpassungen von Ertrag-
steuer-Vorauszahlungen der jeweilige Steuerauf-
wand fast vollstandig ausgeglichen wird. In den
sonstigen Verbindlichkeiten werden im Wesent-

lichen Zinszahlungen ausgewiesen. Die Genuss-
rechtsbedingungen sehen Zinszahlungen jeweils
zum 31. Marz des folgenden Jahres vor. Zum Bi-
lanzstichtag sind die Zinszahlungen demnach als
Verbindlichkeiten auszuweisen.

Die Inhalte der Planbilanzen werden durch den
Investitions- und Finanzierungsplan, die Plan-
Gewinn- und -Verlustrechnungen sowie die Pla-
nungsansatze der Plan-Kapitalflussrechnungen
beeinflusst. Besonders die Planungsansatze fiir die
Ertrdge und Aufwendungen in den Planerfolgs-
rechnungen und die daraus sich ergebenden Er-
gebnisse bestimmen die Ansdtze der Planbilanzen,
insbesondere die prognostizierte Entwicklung des

Eigenkapitals.

In den Plan-Kapitalflussrechnungen werden Uber
die Planansdtze des Investitions- und Finanzie-
rungsplan hinaus keine weiteren Investitionen,
keine weiteren Zufliisse von Fremdmitteln, bedin-
gungsgemal’ keine Tilgungsleistungen und keine
Ausschittungen an Gesellschafter geplant. Da-
durch wird die Entwicklung der Vermogens- und
Finanzlage und die Liquiditatsentwicklung mit be-
stimmt.
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Plan -Gewinn- und -Verlustrechnungen der German Pellets Genussrechte GmbH

fiir die Geschéftsjahre 2010 bis 2014

Prognosen
31.12.2010
EUR

Umsatzerlose 0
= Gesamtleistung 0
+ sonstige betriebliche Ertrage 125.000
= Summe betriebliche Ertrdage 125.000
- Materialaufwand 0
= Rohergebnis 125.000
- Personalaufwand 0
- Abschreibungen 0
- sonstige betriebliche Aufwendungen 69.700
= Betriebsergebnis 55.300
e
+ sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.422
- Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.055.489
= Finanzergebnis 81.926
e
+ auBerordentliche Ertrage 0
- auBerordentliche Aufwendungen 0
= Ergebnis vor Steuern 137.226
- Steuern aus Einkommen u. Ertrag 74.355
- sonstige Steuern 0
= Ergebnis der GuV 62.871
+ Gewinnvortrag aus Vorperiode 0
= Bilanzergebnis 62.871

01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2014-
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR

()} ()} ()} 0

()} 0 0 ()}
125.000 0 0 0
125.000 0 0 ()}
0 0 0 0
125.000 0 0 ()}
0 0 0 0

0 0 0 0

83.610 42.821 40.833 40.346
41.390 -42.821 -40.833 -40.346
3.337.153 4.375.000 4.375.000 4.375.000
3.392 5.206 5.559 5774
3.050.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
290.545 380.206 380.559 380.774
331.935 337.385 339.726 340.428
0 0 0 0

0 0 0 0
331.935 337.385 339.726 340.428
202.244 237.110 237.816 238.028
0 0 0 0
129.691 100.275 101.910 102.400
62.871 192.562 292.837 394.747
192.562 292.837 394.747 497.147

Wesentliche Annahmen und Wirkungszusammenhange zu den

Plan- Gewinn- und -Verlustrechnungen

Die Gesellschaft realisiert im Prognosezeitraum
aufgrund ihrer inhaltlichen Ausrichtung ,sonstige
betriebliche Ertrage” und ,Ertrdge aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanla-
gevermogens”.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in den Jahren
2010 und 2011 beinhalten einmalige Haftungs-
pramien, die von der German Pellets Beteiligungs
GmbH zu leisten sind. Die Haftungspramien betra-
gen 0,5 % der Ausleihungssummen.



Eine Ubersicht iiber die zeitliche Zuordnung zeigt die nachstehende Tabelle.

Haftungspramie

1. Tranche GP Beteiligungs GmbH 4. Apr.
2.Tranche GP Beteiligungs GmbH 4. Apr.
3.Tranche GP Beteiligungs GmbH 10. Apr.
4.Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Jul.
5.Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Aug.
6. Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Nov.

2.300.000,00 11.500,00 3. Jun.
1.500.000,00 7.500,00 3.Jun.
900.000,00 4.500,00 9.Jun.
10.300.000,00 51.500,00 13. Sep.
5.000.000,00 25.000,00 14. Okt.
5.000.000,00 25.000,00 14. Jan.
125.000,00

1. Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Feb.
2.Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Mai
3.Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Aug.
4.Tranche GP Beteiligungs GmbH 15. Nov.

Die Emittentin verfugt Uber kein eigenes Personal.
Die fir die Geschaftsflihrung und Verwaltung not-
wendigen Arbeiten werden durch die German Pel-
lets GmbH auf Basis eines Dienstleistungsvertrages
erbracht. Die Aufwendungen hierfiir sind in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthal-
ten. Im Jahr 2014 werden diese Aufwendungen mit
einem Prognosewert von EUR 6.000,- geplant. Ab
dem Jahr 2015 wird mit einer jahrlichen Steigerung
dieser Position in Hohe von EUR 300,- gerechnet.

In den Jahren 2010 und 2011 sind in den son-
stigen betrieblichen Aufwendungen Kosten, die
im Zusammenhang mit dem Einwerben von Ge-
nussrechtskapital in Zusammenhang stehen, wie
beispielsweise Beratungskosten, eingeplant. Ver-
triebsprovisionen sind aufgrund des Eigenvertriebs
nicht eingeplant.

Die Inhalte der Plan-Gewinn- und -Verlustrech-
nungen werden durch den Investitions- und Finan-

5.000.000,00 25.000,00 16. Apr.

10.000.000,00 50.000,00 14. Jul.

5.000.000,00 25.000,00 14. Okt.

5.000.000,00 25.000,00 14. Jan.
125.000,00

zierungsplan, die Planbilanzen sowie die Planungs-
ansatze der Plankapitalflussrechnungen beein-
flusst. Die im Investitions- und Finanzierungsplan
wiedergegebenen Ansdtze bestimmen die Progno-
sewerte sowohl fur die Ertrage als auch fir die Auf-
wendungen.

Die Ertrage aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen enthalten Zinsertrage fiir die an die Ger-
man Pellets Beteiligungs GmbH ausgeliehenen An-
leihen. Der Zinssatz wurde Uber die Planungszeit
unverandert mit 8,75 Prozent angesetzt.

In den Plankapitalflussrechnungen werden {ber
die Planansdtze des Investitions- und Finanzie-
rungsplan hinaus keine weiteren Investitionen,
keine weiteren Zufllisse von Fremdmitteln, bedin-
gungsgemal’ keine Tilgungsleistungen und keine
Ausschittungen an Gesellschafter geplant. Da-
durch wird die Entwicklung der Vermdgens- und Fi-
nanzlage und in deren Folge auch die Entwicklung
von Ertragen und Aufwendungen mit bestimmt.
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Plan -Kapitalflussrechnungen der German Pellets Genussrechte GmbH

fiir die Geschéftsjahre 2010 bis 2014

Prognosen
25.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2014-
31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Jahrestiberschuss / Cash-Flow 62.871 129.691 100.275 101.910 102.400
2. +Erhohung/-Verminderung von Riickstellungen 74.355 53.534 -93.023 -34.160 -494
3. -Erho.hung/+Ver'm|nderung de"r Forderungen und 59,500 29.750 27387 692 262
sonstigen Vermdgensgegenstanden
4. +Erhohung/-Verminderung der Verbindlichkeiten 1.061.723 1.493.495 446.964 75 75
Mittelzufluss(+) / -abfluss(-) aus
5. e (ase e s e 1.139.449 1.706.470 481.603 68.517 102.243
6. Auszahlungen fur Ipvestltlonen in das 25.000.000 25.000.000 0 0 0
Finanzanlagevermogen
7. Mittelzufluss(+)/ -abfluss(-) aus der Investitionstatigkeit -25.000.000 -25.000.000 0 0 0
8. Mittelzufluss aus Kapitalerhohungen 25.000 0 0 0 0
9. Mittelzufluss aus der Ausgabe von Genussrechten 25.000.000 25.000.000 0 0 0
10, Mittelzuflusst+) /-abfluss() 25025000  25.000.000 0 0 0
aus der Finanzierungstatigkeit
11. Veranderg. Finanzmittelfonds (Saldo 4./6./9.) 1.164.449 1.706.470 481.603 68.517 102.243
12. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0 1.164.449 2.870.919 3.352.522 3.421.039
13. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.164.449 2.870.919 3.352.522 3.421.039 3.523.282

Der Cash-Flow entspricht dem jeweiligen Jahresergebnis der betreffenden Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (siehe oben).

Wesentliche Annahmen und Wirkungszusam-

menhéange zu den Plan-Kapitalflussrechnungen
Samtliche liquiditatswirksamen Verdanderungen
im Vermogens- und Schuldenbestand sind in der
Position ,Mittelzufluss aus laufender Geschaftsta-

tigkeit” zusammengefasst. Diese Position stellt die
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geplanten Veranderungen an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten dar. Die Liquiditats-
auswirkungen der geplanten Finanzanlagen sind
in der Position ,Mittelzu- beziehungsweise Mittel-
abfluss aus der Investitionstatigkeit” zusammen-
gefasst. In der Position ,Mittelzu- beziehungsweise



Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit” sind
die Einzahlungen aus den ausgegebenen Genuss-
rechten planerisch abgebildet. Im Planungszeit-
raum sind entsprechend den Bedingungen keine
Riickzahlungen (Tilgungen) geplant. Die Verdande-
rung des Finanzmittelfonds stellt die in der Gesell-
schaft insgesamt geplanten Veranderungen der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
dar. Sie stellen die Finanzreserve der Gesellschaft
fur unvorhergesehene Abweichungen von den Pla-

nergebnissen dar.

Die Inhalte der Plankapitalflussrechnungen werden
durch den Investitions- und Finanzierungsplan, die
Planbilanzen sowie die Planungsansatze der Plan-
Gewinn- und -Verlustrechnungen beeinflusst. Die
im Investitions- und Finanzierungsplan wiederge-
gebenen Ansdtze bestimmen die Prognosewerte
sowohl fir die ,Mittelabfliisse aus der Investitions-
tatigkeit” als auch die Planwerte fiir die ,Mittelzu-
flisse aus der Finanzierungstatigkeit”.

Die Planungsansdtze der Plan-Gewinn- und -Ver-
lustrechnungen bestimmen die Prognosewerte
+Mittelzuflisse aus der laufenden Geschaftstatig-
keit".

Allgemeine Wirkungszusammenhdnge

Die Prognoserechnungen bauen auf dem Unter-
nehmenskonzept der Emittentin auf. Dies sieht vor,
die Mittel aus den begebenen Genussrechten an
die German Pellets Beteiligungs GmbH langfristig
auszuleihen. Aus den erhaltenen Finanzertragen
werden die geplanten Kosten sowie die Ausschiit-
tungen an die Genussrechteinhaber gedeckt. Eine
Reservebildung im Zeitablauf sieht die Prognose-
rechnung vor.

Die Planungsrechnung mit ihren Bestandteilen ,In-

7

vestitions- und Finanzierungsplan’, ,Planbilanzen’,

,Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen” und
+Plankapitalflussrechnungen” bauen aufeinander
auf. Ausgehend von den Prognosedaten der Er-
folgsrechnung werden die Liquiditatsentwicklung
(Kapitalflussrechnung) und die Entwicklung des
Vermdgens und der Schulden (Planbilanzen) tber

den Prognosezeitraum planerisch entwickelt.

Sensitivitatsanalyse

(Abweichung von der Prognose)

Die Emittentin hat den Geschaftszweck die durch
das Genussrechteprogramm eingeworbenen Mit-
tel an die German Pellets Beteiligungs GmbH lang-
fristig auszuleihen. Aufgrund der Verzinsung des
Genussrechtskapitals und unter Beachtung der ak-
tuell geltenden steuerlichen Rahmenbedingungen
wirde bei einer Verzinsung des an die German Pel-
lets Beteiligungs GmbH ausgeliehenen Kapitals in
Hohe von rd. 8,35 Prozent p.a. der Break-Even-Point
erreicht werden.
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NEGATIVTESTATE

§ 4 Satz 2 Var. 2 VermVerkProspV
Ein Treuhandvermdgen im Sinne des § 8f Abs. 1
Satz 1 des Verkaufsprospektgesetzes liegt nicht vor.

§ 5 Nr. 3 VermVerkProspV

Da die Emittentin weder eine Kommanditgesell-
schaft noch eine Kommanditgesellschaft auf Ak-
tien ist, sind keine Angaben Uber die Struktur des
personlich haftenden Gesellschafters und die von
der gesetzlichen Regelung abweichenden Bestim-
mungen der Satzung oder des Gesellschaftsver-
trages in den Verkaufsprospekt aufzunehmen.

GENUSSRECHTSBEDINGUNGEN DER
GERMAN PELLETS GENUSSRECHTE GMBH

§1
Genussrechtskapital

1. Die German Pellets Genussrechte GmbH (nach-
folgend ,Gesellschaft” genannt) gewahrt auf-
grund dieser Genussrechtsbedingungen und
des Zeichnungsscheins als mal3gebliche recht-
liche Grundlagen Genussrechte, um das so
emittierte Genussrechtskapital anderen Gesell-
schaften der German Pellets-Gruppe fiir die Fi-
nanzierung von Projekten zur Nutzung erneu-
erbarer Energien zur Verfligung stellen.

2. Die Gesellschaft gewahrt die Genussrechte ge-
gen Einzahlung von Genussrechtskapital mit
einem Gesamtnennbetrag von Euro 50 Millio-
nen. Die Platzierung dieser Tranche endet mit
der Vollplatzierung. Sie kann jedoch von der
Gesellschaft auch jederzeit friiher beendet wer-
den.
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3. Die Ausgabe von Genussrechten zwecks Be-
schaffung von Genussrechtskapital ist im Ge-
sellschaftsvertrag der Gesellschaft in unbe-
grenzter Hohe vorgesehen.

4, Aus der Investition des Genussrechtskapitals

darf sich fiir die Gesellschaft keine gewerbliche
Tatigkeit im Sinne des § 15 EStG ergeben.

§2
Erwerb und Ausgabe der Genussrechte,
Zeichnungssumme

5. Die Genussrechte an der Gesellschaft kdnnen
von jeder natirlichen oder juristischen Person
(nachfolgend ,Genussrechtsinhaber” genannt)
erworben werden.

6. DerErwerb erfolgt durch Unterzeichnung eines
entsprechenden Zeichnungsscheins durch den
Genussrechtsinhaber und dessen Annahme
durch die Gesellschaft. Dabei steht die Annah-
me des Zeichnungsscheins durch die Gesell-
schaft

+  bei
lungen vornehmen (nachfolgend ,Einmalanle-

Genussrechtsinhabern, die Einmalzah-
ger” genannt), unter der Bedingung der voll-
standigen Einzahlung des gesamten gezeich-
neten Kapitals und

+  beiGenussrechtsinhabern, die Ratenzahlungen
vornehmen (nachfolgend ,Ratenanleger” ge-
nannt), unter der Bedingung der teilweisen
Einzahlung des gezeichneten Kapitals,

+ jeweils jedoch mindestens in Hohe von EUR
2.500,00
summe” genannt).

(nachfolgend ,Mindestzeichnungs-



Hohere Zeichnungssummen als die Mindest-
zeichnungssummen missen durch 250 ohne
Rest teilbar sein. Die Zeichnungssumme ist
nach oben hin unbegrenzt.

Der Genussrechtsinhaber erhdlt nach der An-
nahme seines Zeichnungsscheins durch die
Gesellschaft eine entsprechende Bestatigung
unter Angabe des von ihm gezeichneten und
zu zahlenden Betrages.

Die Ausgabe der Genussrechte erfolgt zum
Nennbetrag (100 Prozent) von jeweils EUR
250,00. Es wird von der Gesellschaft kein Agio
als Ausgabeaufschlag erhoben.

§3
Genussrechtsregister

Die Genussrechte werden nicht verbrieft. Sie
lauten auf den Namen des Genussrechtsinha-
bers und werden in das Genussrechtsregister
der Gesellschaft eingetragen. Der Genuss-
rechtsinhaber ist daher im eigenen Interesse
verpflichtet, der Gesellschaft Anderungen sei-
nes Namens, seiner Anschrift, seiner Bankver-
bindung und anderer wichtiger Daten unver-
zlglich schriftlich mitzuteilen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Auszahlung
der Zinsen (gemal § 5) sowie Riickzahlungen
gekiindigten Genussrechtskapitals (gemaR
§ 7) mit befreiender Wirkung an den im Genuss-
rechtsregister eingetragenen Genussrechtsin-
haber zu leisten.

§4
Zahlung des Genussrechtskapitals

Die Zahlung des Genussrechtskapitals durch

den Genussrechtsinhaber hat auf folgendes
Genussrechtskonto der Gesellschaft zu erfol-
gen (nachfolgend,Genussrechtskonto” ge-
nannt):

Begiinstigter:

German Pellets Genussrechte GmbH
Kontonummer: 1 0000 605 40

Bankleitzahl: 140 510 00

Bank: Sparkasse Mecklenburg-Nordwest
Verwendungszweck: Genussrechtskapital,
Vorname, Name, Wohnort des Genussrechtsin-
haber, Kundennummer (wenn vorhanden)

Einmalanleger missen die Zahlung des Ge-
nussrechtskapitals innerhalb von zehn Kalen-
dertagen nach Annahme des Zeichnungs-
scheins durch die Gesellschaft vornehmen
(wobei maf3geblich die Wertstellung auf dem
Genussrechtskonto ist).

Ratenanleger haben der Gesellschaft zugleich
mit der Ubersendung des Zeichnungsscheins
eine Ermachtigung zur Einziehung der jeweils
falligen Raten zu erteilen. Die erste Rate in
Hohe von mindestens EUR 2.500,00 ist inner-
halb von zehn Kalendertagen nach Annahme
des Zeichnungsscheins durch die Gesellschaft
fallig und muss entsprechend einziehbar sein
(wobei mal3geblich die Wertstellung auf dem
Genussrechtskonto ist). Die verbleibenden Be-
trage sind in Monatsraten in Hohe von jeweils
mindestens EUR 250,00 jeweils zum 28. Kalen-
dertag des Monats, der auf die Einzahlung der
ersten Rate folgt, fallig und miissen entspre-
chend einziehbar sein (wobei mal3geblich die
Wertstellung auf dem Genussrechtskonto ist).
Im Falle des Widerrufs der Einzugsermachti-
gung hat der Genussrechtsinhaber die jeweils
falligen Betrdge zu den genannten Falligkeits-
terminen auf das Genussrechtskonto der Ge-
sellschaft einzuzahlen.
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Nach Eingang des vollstandigen Zeichnungs-
betrages auf dem Genussrechtskonto erhalten
Einmalanleger hierliber eine Bestatigung. Bei
Ratenanlegern erfolgt halbjahrlich eine Mittei-
lung Uber die eingezahlten Betrage, die damit
erworbenen Genussrechte sowie Uber die noch
ausstehenden Einzahlungsbetrage.

Bei nicht rechtzeitiger Vornahme der Einmal-
oder Ratenzahlungen (wobei maf3geblich die
Wertstellung auf dem Genussrechtskonto ist)
ist der Genussrechtsinhaber verpflichtet, Ver-
zugszinsen in Hohe von 0,75 Prozent monatlich
zu zahlen. Die Geltendmachung weiterer Scha-
densersatzanspriiche durch die Gesellschaft
beziehungsweise der Nachweis eines nied-
rigeren Schadens durch den Genussrechtsin-
haber bleiben unbenommen.

Gerat der Genussrechtsinhaber mit einer Zah-
lung nach schriftlicher Mahnung mehr als eine
Woche in Verzug, so kann die Gesellschaft er-
klaren, dass die gemaR § 2 Ziffer 2 erforderliche
Bedingung nicht erfiillt wurde und keine ver-
tragliche Beziehung zwischen der Gesellschaft
und dem Genussrechtsinhaber zustande ge-
kommen ist (nachfolgend ,Ablehnungserkla-
rung” genannt). In diesem Fall steht der Gesell-
schaft folgendes Wahlrecht zu:

Die Gesellschaft erstattet dem Genussrechtsin-
haber bereits geleistete Zahlungen nach Abzug
der mit der Riickabwicklung seiner Zeichnung
entstehenden Kosten innerhalb von vier Wo-
chen nach dem Verschicken der Ablehnungs-
erklarung durch die Gesellschaft. Die Verzin-
sung fiir etwa eingezahltes Kapital wird fiir den
Zeitraum des auf die Wertstellung auf dem Ge-
nussrechtskonto folgenden Tages bis zum Tag
der Ablehnungserklarung ausgezahlt. Weitere
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1.

Anspriiche stehen dem Genussrechtsinhaber
nicht zu.

Anstelle der Rlickabwicklung der Zeichnung ist
die Gesellschaft berechtigt, die Einlage des in
Verzug geratenen Genussrechtsinhabers unter
Beachtung der Stilickelung der Genussrechte
auf den von ihm geleisteten Betrag herabzuset-
zen und gegebenenfalls iberschieBende, be-
reits eingezahlte Betrdge unverzinst zurlickzu-
zahlen. Dies ist jedoch nur mdglich, wenn sich
dadurch keine Unterschreitung der Mindest-
zeichnungssumme von EUR 2.500,00 ergibt.

§5

Verzinsung, Gewinn- und Verlustbeteiligung

Das auf das Genussrechtskonto eingezahlte
Genussrechtskapital ist ab dem Tag, der auf
die Wertstellung der jeweiligen Einzahlung auf
dem Genussrechtskonto der Gesellschaft folgt,
am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt, dass
heil3t zeitanteilig fir das laufende Geschafts-
jahr. Grundlage fiir die Ergebnisbeteiligung ist
das Betriebsergebnis (Jahresliberschuss zuziig-
lich Ertragsteuern und Aufwendungen fiir das
Genussrechts- und das Stammbkapital).

Das auf das Genussrechtskonto eingezahlte
Genussrechtskapital wird jahrlich mit 8 Prozent
des jeweiligen Nennbetrages verzinst. Die Zins-
berechnungsmethode ist taggenau (act/act).
Ist der Genussrechtsinhaber zugleich Endver-
braucher der German Pellets-Gruppe und be-
zieht er von dieser Holzpellets in haushaltsiib-
lichen Losgroen von bis zu 10 Tonnen pro Jahr,
so erhdlt er neben der vorgenannten Verzin-
sung weiter eine Gutschrift von EUR 20,00 pro
im Kalenderjahr bei der German Pellets-Gruppe
gekaufter und bezahlter Tonne Holzpellets.

3. Durch die Verzinsung des Genussrechtskapi-



tals gemaR § 5 Ziffer 2 darf sich bei der Gesell-
schaft kein Jahresfehlbetrag ergeben. Reichen
der Jahresiiberschuss und die Liquiditat der
Gesellschaft zur Zahlung der Zinsen auf das
Genussrechtskapital nicht oder nicht vollstan-
dig aus, reduziert sich der auf das jeweilige Ge-
schaftsjahr entfallende Ausschiittungsbetrag
entsprechend. Fiir nicht oder nicht vollstandig
ausgezahlte Zinsen besteht jedoch ein Nach-
zahlungsanspruch, vorausgesetzt, der Jahres-
Uberschuss und die Liquiditat der Gesellschaft
reichen fiir die Bedienung des Nachzahlungs-
anspruches aus.

Weist die Gesellschaft in ihrem Jahresabschluss
einen Jahresfehlbetrag aus, wird dieser nach
vollstandiger Aufzehrung der gesetzlichen und
eventuellen gesellschaftsvertraglichen Riickla-
gen zunachst bis zur Hohe des vorhandenen
Stammbkapitals dem Gesellschafter zugewie-
sen. Sollte die Gesellschaft darliber hinausge-
hende Verluste ausweisen, nimmt das Genuss-
rechtskapital daran bis zur vollen Héhe durch
entsprechende Verminderung des Genuss-
rechtskapitals teil. Die Riickzahlungsanspriiche
des Genussrechtsinhabers vermindern sich
entsprechend.

Weist die Gesellschaft Jahresiiberschiisse aus,
werden diese zunachst zur Wiederauffiillung
der gesetzlichen und gegebenenfalls gesell-
schaftsvertraglichen Riicklagen und zur Wie-
derauffiillung des Genussrechtskapitals bis
zum Nennwert verwendet. Darliber hinausge-
hende Jahreslberschiisse werden zum Aus-
gleich der vom Gesellschafter getragenen Ver-
luste verwendet. Danach werden eventuell be-
stehende Nachzahlungsanspriiche der Genuss-
rechtsinhaber sowie die Zahlung der Zinsen fiir
das jeweilige Geschéftsjahr vorgenommen.

6. Vorzeitige Riickzahlungen von Genussrechts-

kapital (zum Beispiel irrtimliche Gewinnaus-
schittungen, Liquiditatsausschiittungen bei
gegebener Verlustsituation der Gesellschaft)
sind zurlickzugewahren.

§6
Auszahlung der Zinsen

Die Auszahlung der Zinsen fiir das abgelau-
fene Geschaftsjahr und die etwaige Erteilung
von Gutschriften ist jeweils bis zum 30. Marz
des Folgejahres fallig, erstmals also bis zum 30.
Marz 2011. Sollte zu diesem Zeitpunkt der Jah-
resabschluss der Gesellschaft noch nicht fest-
gestellt sein, ist die Auszahlung der Zinsen und
die etwaige Erteilung von Gutschriften zehn
Kalendertage nach der Feststellung des Jahres-
abschlusses fallig.

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt ohne wei-
tere Mitwirkung des Genussrechtsinhabers
durch Uberweisung auf das Konto, das der
Genussrechtsinhaber der Gesellschaft zuletzt
schriftlich bekannt gegeben hat. Vorausset-
zung fir die Auszahlung der Zinsen ist die Auf-
rechterhaltung einer ausreichenden Liquiditat
der Gesellschaft.

§7
Laufzeit, Kiindigung, Riickzahlung

Die Laufzeit der Genussrechte ist unbestimmt.

Eine ordentliche Kiindigung ist sowohl fiir den
Genussrechtsinhaber als auch fir die Gesell-
schaft friihestens nach Ablauf von 60 vollen
Kalendermonaten, beginnend mit dem Kalen-
dermonat, der auf den Eingang des vollstan-
digen Zeichnungsbetrages (bei Einmalanle-
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gern) beziehungsweise der letzten Rate (bei
Ratenanlegern) folgt, mdglich. Danach ist eine
ordentliche Kiindigung jeweils zum Jahresen-
de moglich.

Die Kiindigungsfrist betragt sechs Monate zum
Jahresende.

Die Rickzahlung wirksam gekiindigten Ge-
nussrechtskapitals erfolgt zum Buchwert. Der
Buchwert wird ermittelt aus dem Nennbetrag
des gekiindigten Genussrechtskapitals abzlig-
lich noch nicht wieder aufgefiillter Verlustbe-
teiligungen zuziiglich etwaiger noch nicht aus-
gezahlter Gewinnanteile.

Der Riickzahlungsanspruch des Genussrechts-
inhabers ist fallig 30 Kalendertage nach Fest-
stellung des Jahresabschlusses fiir das Kalen-
derjahr, wahrenddessen die Kiindigung erfolgt
ist.

Gemal § 195 BGB verjahrt der Riickzahlungs-
anspruch des Genussrechtsinhabers innerhalb
einer Frist von drei Jahren nach Falligkeit.

§8
Ubertragung von Genussrechten

Jeder Genussrechtsinhaber kann seine Genuss-
rechte jederzeit ganz oder teilweise an Dritte
verkaufen, abtreten oder vererben.

Bei einer teilweisen Ubertragung der Ge-
nussrechte oder der Ubertragung an meh-
rere neue Genussrechtsinhaber sind die Ge-
nussrechte so zu stiickeln, dass sowohl die
bei
verbleibenden als auch die an jeden neuen

dem bisherigen Genussrechtsinhaber

Genuss—rechtsinhaber Gbertragenen Genuss-
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3.

1.

rechte die Mindestzeichnungssumme von
EUR 2.500,00 nicht unterschreiten. Der Nenn-
betrag beim bisherigen Genussrechtsinhaber
verbleibender beziehungsweise auf den oder
die neuen Genussrechtsinhaber tUbertragener
Genussrechte, die die Mindestzeichnungs-
summe Ubersteigen, muss durch 250 teilbar
sein.

Die Ubertragung der Genussrechte ist der Ge-
sellschaft innerhalb von vier Wochen von dem
bisherigen und dem neuen Genussrechtsinha-
ber unter Angabe des Namens, der Anschrift
und der Bankverbindung des neuen Genuss-
rechtsinhabers schriftlich anzuzeigen und von
ihr zu bestatigen.

§9
Nachrangigkeit

Die Forderungen aus den Genussrechten der
Gesellschaft treten gegeniiber allen anderen
Anspriichen von Glaubigern der Gesellschaft
zurlck.

Die gesamte Vermogenseinlage der Genuss-
rechtsinhaber haftet nachrangig nach dem
sonstigen Eigenkapital der Gesellschaft, insbe-
sondere nach dem Stammbkapital, flr Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft.

Eine iber die Nominaleinlage hinausgehende
Nachschusspflicht besteht nicht.

§10
Auflésung oder Insolvenz der Gesellschaft

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft hat
der Genussrechtsinhaber einen Anspruch auf
Rlckzahlung des Genussrechtskapitals zum



Buchwert, sofern die Gesellschaft iber ausrei-
chende Liquiditat verfligt. Der Buchwert wird
ermittelt aus dem Nennwert des eingezahlten
Genussrechtskapitals abzliglich noch nicht
wieder aufgefllter Verlustanteile zuziglich
etwaiger noch nicht ausgezahlter Gewinnan-
teile.

Der Rickzahlungsanspruch besteht vorrangig
vor der Rlckzahlung des Stammkapitals, an-
sonsten nachrangig nach allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen von Glaubigern der
Gesellschaft.

Die Genussrechte begriinden keinen Anspruch
auf eine Uber die Rickzahlung des Genuss-
rechtskapitals hinausgehende Teilnahme am
Liquidationserlos.

Ratenanleger haben bei einer Insolvenz der Ge-
sellschaft das Recht, ihre gezeichnete Einlage
auf die zum Zeitpunkt der Er6ffnung des Insol-
venzverfahrens gezahlten und falligen Raten
herabzusetzen. Die Gesellschaft ist im Falle der
Insolvenz nicht zur Einziehung von Raten be-
rechtigt, die zum Zeitpunkt der Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens nicht fallig waren.

§11
Mitwirkungsrechte

Die Geschaftsfliihrung und Vertretung der Ge-
sellschaft obliegt gemall Gesellschaftsvertrag
dem Geschaftsfiihrer. Dem Genussrechtsin-
haber stehen keine gesellschaftlichen Mitwir-
kungsrechte zu. Insbesondere ist er nicht zur
Teilnahme an den Gesellschafterversamm-
lungen berechtigt und hat auch kein Stimm-
recht.

Jedem Genussrechtsinhaber wird jahrlich eine

Information zum abgelaufenen Geschéftsjahr
und den Investitionen des Genussrechtskapi-
tals an seine der Gesellschaft zuletzt schriftlich
bekannt gegebene Adresse zugesandt.

§12
Ausgabe neuer Genussrechte, Aufnahme
weiteren Kapitals

1. Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit weitere
Genussrechtsbeteiligungen zu gleichen oder
anderen Bedingungen zu emittieren oder son-
stiges Eigen- und Fremdkapital aufzunehmen.

2. Ein Bezugsrecht der Genussrechtsinhaber bei
einer neuen Genussrechtsemission besteht
nicht.

3. Alle Genussrechte sind im Hinblick auf Gewinn-
beteiligung und Ausschiittung untereinander
im Rang gleichberechtigt.

§13
Bestandschutz

Soweit sich aus diesen Genussrechtsbedingungen
nicht etwas anderes ergibt, wird der Bestand der
Genussrechte weder durch Verschmelzung noch
durch Umwandlung oder Bestandsiibertragung
der Gesellschaft bertihrt.

§14
Anderungen der Genussrechtsbedingungen

1. Eine Anderung der Genussrechtsbedingungen,
insbesondere der Teilnahme am Verlust, der
Nachrangigkeit, der Laufzeit und der Kiindi-
gungsfrist, ist nicht moglich.

2. Die Gesellschaft ist nur in den nachfolgenden
Fallen berechtigt, die Genussrechtsbedin-
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gungen durch einseitige Willenserklarung zu
andern beziehungsweise anzupassen:

« Im Falle von Anderungen der steuerlichen Be-
handlung von Genussrechten bei der Gesell-
schaft;

« im Falle von Anderungen, die fiir eine Borsen-
notierung erforderlich sind, wie zum Beispiel
die Verbriefung.

3. In diesen Fillen erfolgt die Anderung bezie-
hungsweise Anpassung nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) der Gesellschaft unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Gesellschaft, des
Gesellschafters und der Genussrechtsinhaber.

§15
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft, die die
Genussrechte betreffen, erfolgen im Handelsblatt
sowie personlich gegenitiber dem Genussrechtsin-
haber.

§16
Schlussbestimmungen

1. Auf diese Genussrechtsbedingungen findet
ausschlieBlich das Recht der Bundesrepublik
Deutschland Anwendung.

2. Erfullungsort und Gerichtstand ist — soweit zu-
lassig —der Sitz der Gesellschaft. Dies gilt auch
fur den Fall, dass ein Genussrechtsinhaber nach
Vertragsabschluss seinen Wohnsitz oder ge-
wohnlichen Aufenthaltsort aus der Bundesre-
publik Deutschland verlegt oder sein Wohnsitz
oder gewohnlicher Aufenthalt im Zeitpunkt ei-
ner Klageerhebung nicht bekannt ist.
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3. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen die-

ser Genussrechtsbedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam, nichtig oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen davon nicht berthrt.
An die Stelle der unwirksamen, nichtigen oder
undurchfiihrbaren Bestimmung tritt diejenige
wirksame, die unter Beachtung aller Umstande
dem am nachsten kommt, was von der Gesell-
schaft nach dem Sinn und Zweck der unwirk-
samen, nichtigen oder undurchfiihrbaren Be-
stimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fir
die Ausfiillung regelungsbediirftiger Liicken in
diesen Genussrechtsbedingungen.

Wismar, den 15. Marz 2010
German Pellets Genussrechte GmbH

vertreten durch die Geschaftsfuhrer
Peter H. Leibold und Christof Schramm

SATZUNG DER GERMAN PELLETS
GENUSSRECHTE GMBH

§1
Firma und Sitz

Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung unter der Firma:

German Pellets Genussrechte GmbH.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Wismar

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist:



die Investition in Projekte aus dem Bereich er-
neuerbare Energien, insbesondere in Projekte
im Bereich Biomasse,
die Investition in Unternehmen, die im Bereich
erneuerbare Energien tatig sind, insbesondere
im Bereich Biomasse,

sowie die Verwaltung eigenen Vermdgens.

Die Gesellschaft ist berechtigt,

sich an anderen Unternehmen zu beteiligen,
diese zu erwerben, deren Leitung und Fiihrung
zu libernehmen, Tochterunternehmen zu griin-
den, Zweigniederlassungen im In- und Ausland
zu errichten sowie Genussrechte zu begeben,
alle Geschafte zu tatigen, die mittelbar oder
unmittelbar geeignet sind, den Gesellschafts-
zweck zu fordern.

Die Gesellschaft ist zu allen damit im Zusam-
menhang stehenden, nicht erlaubnispflichti-
gen Geschdften und Malinahmen berechtigt.

§3
Stammkapital und Stammeinlage

(Das Stammkapital betrdagt EUR 25.000,00
(in Worten: Euro flinfundzwanzigtausend).

Das Stammkapital wird wie folgt Gibernommen:
German Pellets GmbH tGibernimmt: 1 Geschafts-
anteil mit einem Nennbetrag in Hohe von
25.000,00 EUR (Geschaftsanteil Nr. 1) Summe
der Nennbetrage = 25.000,00 EUR = 100 % des
Stammkapitals.

Die Stammeinlage ist in Geld zu erbringen und
bei Grindung der Gesellschaft sofort in voller
Hohe einzuzahlen.

§4
Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlungen werden
schriftlich unter Beifligung der Tagesordnung
einberufen. Das Einberufungsschreiben ist
mindestens zwei Wochen vor dem Termin per
Einschreiben zur Post zu geben oder dem Ge-
sellschafter gegen Quittung zu (ibergeben.
Jeder Geschéftsfuhrer ist zur Einberufung be-
rechtigt. Die zuletzt beim Handelsregister auf-
genommene Gesellschafterliste soll dem Ein-
berufungsschreiben beigefligt werden.
Beschliisse der Gesellschaft werden mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst, wenn das Gesetz nicht zwingend eine
hohere Mehrheit vorschreibt. Je EUR 1,00 (in
Worten: Euro ein) eines Geschaftsanteils ge-
wahren eine Stimme.

Schriftliche Abstimmung ist zuldssig, wenn
nicht mindestens zwei Gesellschafter wider-
sprechen.

§5
Vertretung, Geschéftsfiihrung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Ge-
schaftsfihrer, die von der Gesellschafterver-
sammlung berufen und abberufen werden.

Ist nur ein Geschaftsfuhrer vorhanden, so ist er
stets alleinvertretungsberechtigt. Sind meh-
rere Geschaftsfiihrer vorhanden, so wird die
Gesellschaft jeweils von zwei Geschaftsfiihrern
gemeinsam oder von einem Geschaftsflhrer
und einem Prokuristen vertreten. Auch wenn
mehrere Geschaftsflihrer vorhanden sind, kann
einem oder mehreren Geschaftsfihrern das
Recht der Einzelvertretung verliehen werden.
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3. Die Gesellschafterversammlung kann Ge-
schaftsfihrer von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreien.

4. Wenn in den Personen der Gesellschafter oder
des Umfangs ihrer Beteiligungen eine Veran-
derung eingetreten ist, an der ein Notar nicht
beteiligt war, hat die Geschaftsfiihrung unver-
zliglich nach Wirksamwerden einer solchen
Verdanderung eine von ihr unterschriebene
aktuelle Gesellschafterliste zum Handelsregi-
ster einzureichen. Die Veranderungen sind der
Geschaftsfiihrung schriftlich mitzuteilen und
nachzuweisen. Als Nachweis sind im Allge-
meinen entsprechende Urkunden in Urschrift
oder beglaubigter Abschrift vorzulegen. Fiir
den Nachweis der Erbfolge qgilt § 35 GBO in der
Fassung der Bekanntmachung vom 26.05.1994
entsprechend. Nach deren Aufnahme im Han-
delsregister hat die Geschaftsfiihrung allen Ge-
sellschaftern unverziiglich eine Abschrift der
aktuellen Gesellschafterliste zur Kenntnisnah-
me zu Ubersenden.

5. Die vorstehenden Regelungen gelten auch fir
Liquidatoren.

§6
VerauBerung von Geschiftsanteilen

Die VerauBBerung von ganzen Geschaftsanteilen ist
ebenso wie die von Teilen von Geschaftsanteilen
nur mit Zustimmung aller Ubrigen Gesellschafter
zuldssig, es sei denn, die Abtretung erfolgt an die
Ubrigen Mitgesellschafter nach MaBgabe ihrer bis-
herigen Beteiligung.

§7
Wettbewerbsverbot

Den Gesellschaftern und den Geschaftsfiihrern der
Gesellschaft kann Befreiung vom Wettbewerbsver-
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bot erteilt werden. Uber Art und Umfang der Be-
freiung sowie Entgeltlichkeit beschlieBen die Ge-
sellschafter mit einfacher Mehrheit.

§8
Jahresabschluss und Ergebnisverwendung

1. Der Jahresabschluss hat den handelsgesetz-
lichen Vorschriften zu entsprechen und zu-
gleich den steuerlichen Vorschriften zu geni-
gen. Von der Steuerbilanz weicht die Handels-
bilanz ab, soweit dies notwendig ist, um ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens, Finanz und Ertragslage zu
vermitteln.

2. Weicht die steuerliche Veranlagung von der
Steuerbilanz der Gesellschaft ab oder wird
die Veranlagung nachtraglich gedandert, so ist
die Handelsbilanz nach Bestandskraft des Be-
scheides unter Berlicksichtigung von Abs. (1)
anzupassen, sofern nicht die Gesellschafterver-
sammlung etwas anderes beschlief3t.

3. Die Geschéftsfiihrung hat den Jahresabschluss
und den - soweit gesetzlich vorgeschrieben -
Lagebericht innerhalb der Frist des § 264 HGB
aufzustellen und sodann unverziglich jedem
Gesellschafter in Abschrift zu Gbersenden.

4. Uber die Verwendung des Jahresergebnisses
(Summe aus Jahresiiberschuss und Gewinn-
vortrag abzlglich Verlustvortrag) entscheidet
die Gesellschafterversammlung mit einfacher
Mehrheit.

§9
Geschiftsjahr, Bekanntmachungen,

Kosteniibernahme

1. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.



2. Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen
nur im elektronischen Bundesanzeiger.

3. Die Gesellschaft tragt die Kosten der Errichtung
dieses Vertrages, der Anmeldung der Gesell-
schaft beim und ihrer Eintragung im Handels-
register bis zu einem Betrag von EUR 2.500,00;
etwa darliber hinausgehende Griindungsko-
sten tragt der Gesellschafter

Wismar, den 25. Januar 2010
German Pellets GmbH

vertreten durch den Geschéaftsfuhrer
Peter H. Leibold
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Impressum

German Pellets Genussrechte GmbH

Am Torney 2a

23970 Wismar

Tel.: +49 (0)3841 - 3030 66 66

Fax: +49 (0)3841 - 30 30 66 67

E-Mail: genussrechte@german-pellets.de
Internet: www.german-pellets-genussrechte.de
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Nachtrag Nr. 1 nach § 11 Verkaufsprospektgesetz der German Pellets Genussrechte GmbH
vom 10. Juni 2010 zum bereits veroffentlichten Verkaufsprospekt vom 12. April 2010
betreffend das 6ffentliche Angebot von Genussrechten

Die German Pellets Genussrechte GmbH gibt folgende, zum 10. Juni 2010 eingetretenen Veranderungen
im Hinblick auf den bereits veroffentlichten Verkaufsprospekt vom 12. April 2010 bekannt:

1. Die Geschaftsanschrift der Emittentin wurde von Alter Holzhafen 17b,
23966 Wismar in Am Torney 2a, 23970 Wismar gedndert.

2. Die Telefonnummer der Emittentin wurde von 03841/7582695 in
03841/30306666 geandert.

3. Die Telefaxnummer der Emittentin wurde von 03841/7582639 in

03841/30306667 geandert.

Wismar, den 10. Juni 2010 German Pellets Genussrechte GmbH
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